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Introducao

A gestdo de recursos em um Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS) desempenha um papel vital na
sustentabilidade de longo prazo dessas entidades, responsaveis
pela previdéncia dos servidores publicos. O gestor de recursos
de um RPPS ndo € apenas um executor de operacdes
financeiras, mas um arquiteto que planeja, elabora e
implementa estratégias que impactam diretamente no futuro
financeiro dos beneficiarios do regime. Em um cenario de
mudangas econémicas constantes, regulamentacdes rigorosas e
expectativas crescentes, as responsabilidades do gestor véo
muito além da simples alocacdo de ativos, incluindo a
elaboracdo criteriosa da Politica de Investimentos (Pl), a
definicdo de estratégias coerentes com os objetivos do fundo e
0 monitoramento continuo dos resultados alcangados.

Este livro mergulha nas atividades complexas do gestor
de recursos, destacando a importancia da Politica de
Investimentos (PI) como um dos principais instrumentos de
governanca. A Pl € mais do que um documento formal; ela é a
base sobre a qual todas as decisbes de investimento sdo
construidas. O processo de sua elaboragdo requer um profundo
entendimento do perfil de investimento do RPPS e do indicador
de situacdo previdenciaria do RPPS, das suas necessidades de
liquidez, dos limites impostos pela legislacéo, e, acima de tudo,
da tolerdncia ao risco que deve ser compativel com a
preservacdo do patrimoénio e a manutencdo da solvéncia do
fundo ao longo do tempo. O gestor, neste contexto, deve estar
em constante dialogo com os conselhos de administracdo e
fiscalizacdo, além de considerar o cenario macroeconoémico e
as especificidades de cada classe de ativos.
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No que se refere as estratégias de aplicacbes dos
recursos, o livro discute como o gestor utiliza a Politica de
Investimentos como um guia para determinar a alocacéo ideal
entre renda fixa e demais segmentos de aplicagdo. A
diversificacdo, um principio central na gestdo de recursos, é
outra preocupagdo do gestor, pois visa a maximizagdo do
retorno ajustado ao risco, a0 mesmo tempo em que preserva a
liquidez  necesséria para honrar 0SS  compromissos
previdenciarios. O gestor deve equilibrar uma série de fatores,
como a inflacéo, taxas de juros, ciclos econémicos e até mesmo
incertezas politicas que afetam diretamente os mercados
financeiros. Nesse sentido, o livro explora conceitos e agoes
alinhadas a Politica de Investimentos, buscando ndo apenas
preservar o capital, mas também proporcionar rendimentos que
sustentem o crescimento do patrimoénio do RPPS.
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1. O surgimento da Previdéncia Social na
Alemanha, Brasil e Piaui

A previdéncia social surgiu da preocupacdo com o
estado de bem-estar social (introduzido depois na Inglaterra
como welfare state) que comecgou a ganhar destaque no mundo
a partir do inicio do século XX. Tendo em vista as condi¢Bes
sociais e econbmicas precarias experimentadas durante a
Revolucdo Industrial, como longas jornadas de trabalho, baixos
salarios, moradia insalubre e falta de protecdo social. Essas
insatisfacdes motivaram a busca por reformas e politicas que
pudessem melhorar a qualidade de vida das pessoas no mundo
especialmente apds a Primeira Guerra Mundial e suas raizes
remontam ao final do século XIX, quando filésofos,
economistas e reformadores sociais comegaram a questionar as
desigualdades e as injusticas.

No Brasil, as consequéncias dessas necessidades da
sociedade por reformas e politicas que pudessem melhorar a
qualidade de vida das pessoas influenciou consideravelmente,
no final do século XI1X, os movimentos que culminaram com a
abolicdo da escravatura, através da promulgacéo da Lei Aurea
em 13/05/1888, e com a proclamacdo da republica em
15/11/18809.

Vale ressaltar que a Alemanha foi o primeiro pais do
mundo a adotar uma lei previdenciaria, que visava garantir
protecdo e seguranca financeira a individuos e suas familias em
caso de eventos como doenga, invalidez, velhice e morte. Em
1889, o Chanceler Otto von Bismarck introduziu o primeiro
sistema de seguro social do mundo, conhecido como Seguro
Social Alem&o. Esse sistema fornecia beneficios de
aposentadoria e pensao aos trabalhadores que contribuiam para
0 programa.
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No inicio do Século XX n&o havia ainda, na maioria dos
paises do mundo, leis que regulamentassem as relagdes
trabalhistas e algumas classes comecaram a lutar pelos seus
direitos tendo a classe dos ferroviarios no Brasil se mobilizado
com maior destaque.

Os ferroviérios tinham poder para paralisar o pais, pois
as estradas de ferro ligavam as principais cidades produtoras de
alimentos do pais. Em 1923, as pessoas e as mercadorias
(incluindo o cafe, base da economia nacional) viajavam em
trem e navio. Nao havia 6nibus nem caminhé&o, e carro era para
poucos. As raras estradas que existiam eram de terra.

Nesse contexto, para atender as demandas dos
trabalhadores, surgiu o projeto de lei direcionado para a classe
dos ferroviarios, do deputado Eloy Chaves, paulista que
conhecia muito bem essa categoria profissional. Foi criticado
por favorecer uma Unica categoria e esquecer-se de todas as
demais. Ele se defendeu explicando que se tratava de uma
estratégia para vencer a resisténcia dos empresarios e com o
passar dos anos, surgiram novas leis previdencidrias para outras
categorias profissionais.

A Lei Eloy Chaves foi publicada no Diario Oficial da
Unido de 13 de abril de 1923, e determinava a criacao de caixas
de aposentadorias e pensdes para os empregados de todas as
empresas de estradas de ferro existentes no pais.

No Estado do Piaui, a Lei N° 1.079/1923 criou a Caixa
Beneficente dos servidores do Estado do Piaui, considerada a
primeira lei sobre previdéncia do Estado, com a finalidade de
auxiliar os funcionarios estaduais e outros servidores do Estado
e amparar suas familias por ocasido do falecimento dos
mesmos.
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Algumas entidades de Previdéncia nos estados do

Brasil

Para uma melhor compreenséo das primeiras entidades

de previdéncia nos estados, apos pesquisa foram identificadas
as seguintes caixas:

a)

b)

Caixa Beneficente da Policia Militar de Minas Gerais,
surgiu com a ideia de um Grupo de Sargentos em formar
uma sociedade de amparo a familia militar mineira, em
1903. Em 1911, a ideia inicial resultou na criacdo da
“Caixa Beneficente da Forga Publica de Minas Gerais”.
As preocupacdes dos militares eram com 0s riscos do
trabalho e, consequentemente, a situacdo financeira de
suas familias, em caso de falecimento. A “Caixa
Beneficente” foi uma entidade de previdéncia de
vanguarda no Brasil.

No Estado do Espirito Santo, foi criada em 1911 a Caixa
beneficente “Jeronymo Monteiro”, no Governo do Sr.
Jeronymo Monteiro, com base na Lei n°® 720, Art. 88, de
05/12/1910, que tinha por finalidade constituir um
peculio, mensal, para a familia do servidor que viesse a
falecer.

Caixa de Aposentadorias e PensBes dos Ferroviarios e
Empregados em Servicos Publicos do Parana
(CAPFERPAR) foi criada em 26/12/1923, por meio do
Decreto n°® 3.602, assinado pelo entdo presidente do
estado do Parand, Affonso Alves de Camargo. Essa
legislacdo estabeleceu a CAPFERPAR como um
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sistema de previdéncia social destinado aos empregados
das ferrovias e servicos publicos no estado do Parana.

d) No Estado da Paraiba, segundo seu estatuto, foi criada
em 31/12/1936 a Caixa Beneficente dos Oficiais e
Pracas da Policia e Bombeiros Militar da Paraiba que
tinha por finalidade: conceder um peculio em dinheiro
ao beneficiario do associado por ocasido do seu
falecimento; conceder assisténcia financeira aos
associados dentro de sua disponibilidade financeira;
conceder auxilio funeral a familia do associado que
falecer; e outras assisténcias na area de salde

Comparativo entre o seguro social de Bismarck, o
Decreto Federal N° 4682/1923 (Lei Eloy Chaves) e a
Lei N°1079/1923 do Estado do Piaui

O seguro social de Bismarck, a Lei Eloy Chaves N°
4682/1923 e a Lei N° 1079/1923 do Estado do Piaui foram
marcos importantes no desenvolvimento da previdéncia social.
Embora tenham semelhancgas em termos de objetivos gerais de
protecdo social, existem diferengas significativas entre esses
sistemas. Abaixo esta um comparativo entre o seguro social de
Bismarck, a Lei Eloy Chaves 4682/1923 e a Lei 1079/1923 do
Estado do Piaui:

1. Contexto historico e motivacgdes

« Seguro social de Bismarck: O seguro social de
Bismarck foi introduzido na Alemanha como resposta
as preocupacdes sociais e politicas da época, com 0
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objetivo de mitigar as tensbGes sociais e evitar o
crescimento do socialismo. Foi uma medida para
estabelecer uma rede de seguranca social para 0s
trabalhadores e suas familias. A primeira lei
implementada por Otto von Bismarck na Alemanha
foi introduzida em 1883. Essa lei fez parte de um
conjunto de legislacbes sociais que Bismarck
estabeleceu, conhecidas como as ''Leis de Seguro
Social™, que incluiam seguro de saude (1883), seguro
de acidentes de trabalho (1884) e seguro de invalidez
e velhice (1889).

Lei Eloy Chaves N° 4682/1923: A Lei Eloy Chaves foi
publicada no Diario Oficial da Unido de 13 de abril
de 1923. Seu objetivo era criar um sistema
previdenciario para os funcionarios das estradas de ferro
brasileiras, garantindo-lhes beneficios de aposentadoria,
pensbes e assisténcia médica. Considerando a
instabilidade social e politica da época e que o0s
ferroviarios a partir de 1906, anualmente, entravam em
grave, pois ndo hesitavam em exercitar o poder de
paralisar o Brasil.

Lei 1079/2023 do Estado do Piaui: Essa lei foi
promulgada em 18 de julho de 1923. Seu objetivo era
criar um peculio para os sucessores dos funcionarios
que falecessem. Para este documento, foram feitas
pesquisas sobre o comportamento social e politico da
época e nada fora da normalidade foi detectado. Vale
ressaltar que apos a publicacdo desta Lei foi registrado
em Mendes (2003, p. 426), “Greve dos operarios da
usina elétrica deixa Teresina sem energia entre 30 de
setembro de 1923 e 23 de outubro 1923”. Foi verificado
também, em Silva (2022), que em 1922 as elites
politicas do Piaui percebiam e estavam descontentes
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com a situagdo de abandono em que o estado se
encontrava pelo Poder Central do Brasil.

2. Cobertura e beneficiarios

Seguro social de Bismarck: O seguro de Bismarck
cobria a maioria dos trabalhadores na Alemanha,
incluindo aqueles empregados em industrias, comeércio
e agricultura. Os trabalhadores e empregadores
contribuiam para o sistema, e os beneficios eram pagos
aos segurados elegiveis, incluindo aposentados,
invalidos e seus dependentes.
Lei Eloy Chaves: A Lei Eloy Chaves era especifica para
os trabalhadores das estradas de ferro brasileiras. Ela
estabeleceu uma caixa de aposentadoria e pensdes para
os empregados das ferrovias, oferecendo-lhes
beneficios previdenciarios, como aposentadoria,
pensdes por invalidez e pensGes para 0s dependentes.
Lei 1079/1923 do Estado do Piaui: Na Lei 1079
observa-se no seu Art. 3, ipsis litteris, que o beneficio
inicial era somente um peculio e que os beneficiarios
eram os legitimos sucessores do contribuinte:
Art. 3. Os beneficiérios ou os legitimos sucessores do
contribuinte que fallecer, terdo direito a um peculio na
propor¢do dos vencimentos deste, sendo o peculio
minimo, de 800$000, para os que vencerem até 75$000
mensaes, € 0 maximo de 8:000$000, para 0s que
tiveram vencimentos também mensaes de 525$000 a
mais, devendo os peculios intermediarios serem
accrescidos de quatrocentos mil réis por cada

importancia de 25$000 ou fracg&o, nos vencimentos de
cada mez.
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Verifica-se nos Art. 7 e Art. 8, ipsis litteris, que além
dos funcionérios estaduais ativos poderiam fazer parte
da Caixa Beneficente:

Art. 7 O Governador e o Vice-Governador do Estado,
0s magistrados e funcionarios a eles equiparados os
representantes do Estado Congresso Nacional, o0s
deputados estaduaes, os membros da Junta
Commercial, os administradores e empregados de
estabelecimentos que o governo do Estado custeie ou
subvencione e os daqueles em cuja administracdo o
mesmo governo por qualquer modo intervenha, os
tabellides, escrivdes e o0s actuaes funcionarios
estaduaes aposentados.

Art. 8 Os actuaes empregados publicos do Estado, que
contarem mais de 60 e menos de 70 annos de idade,
poderdo fazer parte da Caixa, se 0 quiserem e
declararem até trez mezes depois de iniciado o
funcionamento da mesma, sujeitando-se ao pagamento
das contribuigdes no dobro.

§1° Ficam sujeitos & mesma declaracdo em igual prazo,
aquelles que na mesma idade e gosando de alguns dos
requisitos previstos no art 7°, quiserem fazer parte da
Caixa, sujeitando se & mesma contribui¢do dobrada.

8§ 2° Decorrido o prazo de trez mezes ap6s o inicio do
funccionamento da Caixa, ninguém poderd ser
admittido como membro da mesma, se contar mais de
60 annos de idade, mesmos o0s empregados
posteriormente nomeados.

Verifica-se ainda, no Art. 10, ipsis litteris, que néo
poderiam fazer parte da Caixa Beneficente os diaristas e
as pracas de pret.
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3. Modelo de financiamento:

Seguro social de Bismarck: O seguro social de
Bismarck adotou o modelo de reparticdo simples, em
que as contribuicbes dos trabalhadores atuais eram
usadas para pagar os beneficios dos aposentados e
invalidos no presente. O sistema dependia da
contribuicdo continua dos trabalhadores para sustentar
0s beneficios.

Lei Eloy Chaves: A Lei Eloy Chaves adotou um modelo
de contribuicdo tripartite. As contribui¢cbes para o
sistema eram feitas pelos empregados das ferrovias,
pelos empregadores e pelo governo federal. Os recursos
eram administrados pela Caixa de Aposentadoria e
Pensdes das Estradas de Ferro (CAPEF), responsavel
por gerenciar os fundos e pagar os beneficios
previdenciarios.

Lei 1079/1923 do Estado do Piaui: A Lei N° 1079, no
seu Art. 2, ipsis litteris, que os fundos da Caixa
Beneficente dos servidores do Estado do Piauhy foram
constituidos:

a) pelas contribuicbes de seus membros,
correspondentes, em cada mez, a pouco mais ou menos
um dia de vencimentos de cada um, a serem
descontadas obrigatoriamente  pelas respectivas
reparticfes pagadoras, ou recolhidas & thesouraria da
Caixa, até 10 de cada mez, quando se trata de membros
da mesma que ndo tenham vencimentos pelos cofres
publicos;

b) pela joia de 10$00 correspondente a cada um de seus
membros, pagavel de uma s6 vez pelos que perceberem
mais de 300$000 por mez e em prestagdes
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consecutivas de 2$000 por mez, pelos que percebem
dessa quantia para menos;pelo desconto de 3% em
cada peculio a pagar;

c) pelos juros dos empréstimos, por ella effectuados e
renda de outras applicacbes do seu capital;pelos
donativos, legados e subvengdes que receber.

4. Abrangéncia e extensdo do sistema

Seguro social de Bismarck: O seguro social de
Bismarck abrangeu uma ampla gama de trabalhadores
na Alemanha, com o objetivo de fornecer uma rede de
protecdo social abrangente. Ele foi expandido ao longo
do tempo para incluir outros ramos da previdéncia
social, como seguro de saude e seguro de acidentes de
trabalho.

Lei Eloy Chaves: A Lei Eloy Chaves foi inicialmente
direcionada aos funcionarios das estradas de ferro
brasileiras, oferecendo-lhes beneficios previdenciarios
especificos. Posteriormente, o sistema de previdéncia
social se expandiu para outras categorias profissionais
no Brasil, com a criagdo do Instituto de Aposentadoria
e Pensdes dos Maritimos (IAPM) em 1933 e o Instituto
de Aposentadoria e Pensbes dos Comerciarios (IAPC)
em 1934.

Lei 1079/1923 do Estado do Piaui: A Lei 1079 nos seus
Art.1, Art. 7 e Art. 8, ipsis litteris, determinava quem
poderia fazer parte da Caixa Beneficente:

Art, 1. E creada a Caixa Beneficente dos servidores do
Estado do Piauhy, com o fim de auxiliar os
funcionarios estaduais e outros servidores do Estado e
amparar suas familias por ocasido do falecimento dos
mesmos.
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Art. 7. Podem fazer parte da Caixa, se 0 quiserem, o
Governador e o Vice Governador do Estado, os
magistrados e funcionarios a eles equiparados 0s
representantes do Estado Congresso Nacional, os
deputados estaduaes, 0s

membros da Junta Commercial, os administradores e
empregados de estabelecimentos que o governo do
Estado custeie ou subvencione e os daqueles em cuja
administracdo o mesmo governo por qualquer modo
intervenha, os tabellides, escrivdes e o0s actuaes
funcionarios estaduaes aposentados.

Art. 8. Os actuaes empregados publicos do Estado, que
contarem mais de 60 e menos de 70 annos de
idade,poderdo fazer parte da Caixa, se 0 quiserem e
declararem até trez mezes depois de iniciado o
funcionamento da mesma, sujeitando-se ao pagamento
das contribuicbes no dobro. §1° Ficam sujeitos &
mesma declaracdo em igual prazo, aquelles que na
mesma idade e gosando de alguns dos requisitos
previstos no Art 7°, quiserem fazer parte da Caixa,
sujeitando se a mesma contribui¢cdo dobrada. §2°
Decorrido o prazo de trez mezes ap6s 0 inicio do
funccionamento da Caixa, ninguém poderd ser
admittido como membro da mesma, se contar mais de
60 annos de idade, mesmos 0s empregados
posteriormente nomeados.

5. Gestao dos recursos

Seguro social de Bismarck: O sistema de seguro social
de Bismarck ndo era organizado em uma “caixa"
especifica. As contribuigcdes eram usadas para financiar
0s beneficios imediatos dos aposentados e dos
beneficiarios de invalidez, seguindo o modelo de
reparticdo simples.
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e Lei Eloy Chaves: A Caixa de Aposentadorias e Pensoes
(CAP) era responsavel por administrar oS recursos
financeiros destinados aos beneficios previdenciarios
dos empregados das estradas de ferro. Os recursos
arrecadados por meio das contribuicbes eram
gerenciados pela CAP e utilizados para pagar o0s
beneficios de aposentadoria e pensdes. O Decreto
Federal de N° 4.682 determinava em seu Art. 41, ipsis
litteris, que:

A Caixa de Aposentadorias e Pensdes dos Ferroviarios
serd dirigida por um Conselho de Administracédo, de
que fardo parte o superintendente ou inspector geral da
respectiva empreza, dous empregados do quadro - o
caixa e 0 pagador da mesma empreza - € mais dous
empregados eleitos pelo pessoal ferroviario, de tres em
tres annos, em reunido convocada pelo superintedente
ou inspector da empreza.

Serd presidente do conselho o superintendente ou
inspector geral da empreza ferroviaria.

Paragrapho unico. Si for de nacionalidade estrangeira
0 superintedente ou inspector geral da empreza, sera
substituido no Conselho pelo fuccionario de categoria
immediatamente inferior que seja brasileiro.

e Lei 1079/1923 do Estado do Piaui: A Lei 1079 nos seus
Art.11, Art. 12, Art. 13 e Art. 14, ipsis litteris,
determinava sobre a gestdo da Caixa Beneficente:

Art. 11. A Caixa Beneficente dos Servidores do Estado
do Piauhy terd administracdo autonomia, composta de
um Conselho Deliberativo e um Conselho Executivo
eleito de anno em anno pelo primeiro.

Art 12. O Conselho Deliberativo terd mandato
permanente e serdo seus membros natos o Secretario
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do Governo, o Director de Obras Publicas, o
Procurador dos Feitos da Fazenda, o Director Geral da
Instruccéo e o Contador da Secretaria da Fazenda.

Art. 13. O Conselho Executivo sera composto de trez
membros escolhidos entre quaesquer dos contribuintes
da Caixa residente na Capital do Estado, e dos quaes
um seré designado para thesoureiro pelo Governo.

§ Unico. Na falta de eleicdo serdo considerados
membros do Conselho Executivo o Secretario da
Policia, o Promotor Publico da Capital e o thesoureiro
da Secretaria da Fazenda.

Art. 14. O Governo do Estado, representado pelo

Secretario da Fazenda, exercerd imediata fiscalisagédo
sobre 0s negocios da Caixa.
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2. O RPPS e seu funcionamento

O que é um RPPS?

O Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) é um
pilar essencial da protecdo social criado para atender
exclusivamente aos servidores publicos titulares de cargos
efetivos, bem como seus dependentes, garantindo-lhes
beneficios como aposentadorias e pens@es. Diferentemente do
Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS), que atende aos
trabalhadores da iniciativa privada e servidores publicos sem
vinculo efetivo, o0 RPPS ¢é estruturado por entes federativos —
Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios — para gerenciar
as contribuicdes e os pagamentos de beneficios previdenciarios
dos seus servidores.

Para que o regime cumpra seus objetivos, é fundamental
que sua estrutura seja robusta, que haja uma gestao responsavel
dos recursos e que o equilibrio atuarial seja constantemente
monitorado. A sustentabilidade financeira e a transparéncia na
gestdo sdo aspectos cruciais para garantir que o RPPS continue
a desempenhar seu papel com eficiéncia.

Com a crescente preocupacdo em relacdo a longevidade
dos servidores e as pressOes fiscais, a gestdo eficiente dos
recursos e a adequacdo das politicas previdenciarias sao
essenciais para que o RPPS continue cumprindo seu papel de
forma sustentével.

Caracteristicas do RPPS

1. Destinatarios: O RPPS ¢ destinado a servidores
publicos de cargos efetivos, incluindo membros do
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Judiciario, Legislativo e Executivo, abrangendo
também seus dependentes, que tém direito a beneficios
como aposentadorias e pensdes por morte.

Autonomia Financeira: Cada ente federativo que
institui um RPPS (Unido, estados, municipios e o
Distrito Federal) deve manter um fundo préprio para
financiar os beneficios previdenciarios. Isso significa
que o RPPS tem autonomia financeira em relagédo ao
RGPS, e suas receitas e despesas sdo administradas de
maneira independente.

Contribuicdes: Tanto os servidores publicos quanto 0s
entes federativos (patrocinadores do regime) devem
contribuir para o RPPS. As aliquotas de contribuicéo
sdo estabelecidas em legislacéo especifica de cada ente,
observando o minimo de 14%, conforme estabelecido
pela Emenda Constitucional n® 103/2019 (Reforma da
Previdéncia).

Sustentabilidade Atuarial e Financeira: Para garantir
que o regime seja capaz de pagar os beneficios no longo
prazo, é essencial que o RPPS mantenha um equilibrio
entre receitas (contribuicfes) e despesas (pagamento de
beneficios). Os estudos atuariais sdo ferramentas
fundamentais nesse processo, avaliando a viabilidade e
necessidade de ajustes, como o aumento de aliquotas ou
alteracdes nas regras de aposentadoria.

Fiscalizacdo e Regulacdo: O RPPS ¢ fiscalizado e
regulamentado por normas federais, com o Ministério
da Previdéncia Social (MPS) responsavel pela
supervisdo da gestdo e pelo cumprimento de requisitos
legais. Além disso, 6rgdos de controle, como os
Tribunais de Contas, acompanham a gestdo desses
regimes para garantir a legalidade e a sustentabilidade.

24



Beneficios do RPPS

Os beneficios oferecidos pelo RPPS incluem:
o Aposentadoria por idade e tempo de contribuicéo;
o Aposentadoria por invalidez;
e Penséo por morte;
e Auxilio-doenca;
o Salario-maternidade;
e Auxilio-reclusao.

Cada um desses beneficios é concedido com base em regras
especificas, que podem variar de acordo com as reformas
previdenciarias e as leis de cada ente federativo.

Estrutura do RPPS

A estrutura do RPPS envolve vérios elementos
interconectados que garantem sua organizacao e funcionamento
eficiente. Esses elementos podem ser resumidos da seguinte
forma:

1. Ente Federativo Responsavel: Cada RPPS é instituido

e gerido por um ente federativo, ou seja, pela Unido,
estados, Distrito Federal ou municipios. O ente €
responsavel por criar a legislacdo especifica que define
as regras do regime e as normas para a gestdo dos
recursos previdenciarios, observando as diretrizes gerais
estabelecidas pela Constituicdo Federal e pela legislagédo
federal.

2. Servidores Publicos Titulares de Cargos Efetivos: O
RPPS é exclusivo para servidores publicos efetivos, ou
seja, aqueles que ingressaram no servi¢co publico por
concurso e possuem vinculo permanente com o ente
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federativo. Funcionarios temporarios, comissionados e
servidores de empresas estatais ndo estdo incluidos no
RPPS e sdo vinculados ao Regime Geral de Previdéncia
Social (RGPS).

Fundo Previdenciario: Para garantir a sustentabilidade
financeira, cada RPPS deve possuir um fundo
previdenciario proprio, constituido pelas contribuicdes
dos servidores e dos entes publicos, além de receitas
provenientes de investimentos e da compensagdo
previdenciaria. O fundo é gerido pelo ente federativo,
com o objetivo de acumular recursos suficientes para
cobrir as despesas com beneficios previdenciarios ao
longo do tempo.

Gestdo de Investimentos: Uma parte essencial da
estrutura do RPPS é a gestdo dos recursos financeiros.
A legislagdo impde que o RPPS invista seus ativos de
acordo com diretrizes estabelecidas pelo Conselho
Monetério Nacional (CMN), que visam garantir a
seguranca e rentabilidade dos recursos. Esses
investimentos devem ser feitos com prudéncia, de modo
a preservar e aumentar os fundos para o pagamento dos
beneficios futuros.

Controle e Fiscalizacdo: O RPPS € submetido a
controles rigorosos, tanto internos quanto externos. O
Ministério da Previdéncia Social fiscaliza o
cumprimento das normas de gestdo, enquanto 6rgaos de
controle, como os Tribunais de Contas, monitoram a
regularidade das contas e o cumprimento das obrigacdes
legais.

Conselhos de Administracédo e Fiscalizacdo: Muitos
RPPS possuem conselhos de administragédo e
fiscalizacdo, formados por representantes dos
servidores, dos aposentados e do préprio ente publico.
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Esses conselhos sdo responsaveis por supervisionar a
gestdio do regime, garantindo transparéncia,
cumprimento das politicas de investimento e
preservacdo do patriménio.

Compensacdo Previdenciaria: A compensagado
previdenciaria entre Regimes Proprios de Previdéncia
Social (RPPS) é um mecanismo que permite a
transferéncia de tempo de contribuigdo de um servidor
publico de um ente federativo (municipio, estado ou
Unido) para outro regime de previdéncia, como 0
Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS), ou entre
diferentes RPPS. Quando um servidor publico se
aposenta, 0 tempo de servico que ele prestou em
diferentes regimes de previdéncia pode ser considerado
para sua aposentadoria, seja em um RPPS ou no RGPS.
Para evitar que um Unico regime arque sozinho com 0s
custos da aposentadoria, a compensacao previdenciaria
distribui esses custos de maneira proporcional ao tempo
que o servidor contribuiu para cada regime.

Importéncia do RPPS

O RPPS tem um papel crucial na manutencdo do bem-

estar dos servidores publicos, assegurando-lhes prote¢do social
durante a aposentadoria e em situacdes de risco, como doenca
ou morte. Além disso, a correta gestdo de um RPPS é essencial
para a sustentabilidade fiscal dos entes federativos, uma vez que
déficits previdenciarios podem comprometer seriamente as
financas publicas.
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Panorama atual dos RPPS no Brasil

O panorama atual dos RPPS no Brasil revela um sistema
previdenciario em processo de adaptacdo e ajuste as novas
realidades fiscais e demograficas. Embora muitos desafios
ainda precisem ser enfrentados, como a reducdo do déficit
atuarial e a implementacdo de melhores préticas de gestdo, as
reformas recentes e o controle mais rigoroso indicam avancos
na busca por um sistema mais sustentavel e equilibrado. A
continuidade dessas medidas sera essencial para garantir a
seguranca previdencidria dos servidores publicos e a saude
financeira dos entes federativos.

1. NGmero de RPPS e Cobertura

Segundo o Relatério do Indice de Situagio
Previdenciaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social -
ISP-RPPS de 2024, o Brasil conta com cerca de 2.138 entes
federativos que possuem Regimes Proprios de Previdéncia
Social, sendo a maioria deles composto por municipios.

De acordo com levantamento realizado na planilha do
MPS ISP 2023, verificou-se que no resultado do indice de
Situacdo Previdenciaria (ISP) de 2024, que o0s RPPS
acumulavam recursos em dezembro de 2022 que totalizavam
R$ 261.890.618.355,30 (duzentos e sessenta e um bilhdes,
oitocentos e noventa milhGes, seiscentos e dezoito mil,
trezentos e cingquenta e cinco reais e trinta centavos) e verificou-
se que os RPPS acumulavam recursos em dezembro de 2023
que totalizavam o valor de R$ 311.032.813.694,76 (trezentos e
onze bilhdes, trinta e dois milhdes, oitocentos e treze mil,
seiscentos e noventa e quatro reais e setenta e seis centavos.
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Verificou-se ainda na planilha do MPS ISP 2024, que
em dez de 2023 os RPPS contavam com 4.297.048 segurados
ativos, 2.721.362 segurados aposentados e 639.085
pensionistas.

Com relacdo ao Programa Pro-Gestdo, até janeiro de
2024 ja haviam certificados 586 RPPS. O objetivo desse
programa do MPS ¢é a certificacdo dos RPPS, com o objetivo de
implantar boas praticas de gestdo através da moderndizagdo dos
processos e da profissionalizacdo: dos gestores; dos membros
dos conselhos deliberativo e fiscal; dos membros do comité de
investimentos e do gestor de recursos.

Com relacéo ao financiamento da divida publica federal,
no Relatério Mensal da Divida Publica Federal (RMD) de
outubro/2024, da Secretaria do Tesouro Nacional/Ministério da
Fazenda (MF), consta na pagina 13, a Tabela 2.4 - Detentores
dos Titulos Publicos Federais — DPMFi, apresentada abaixo, e
verifica-se nesta tabela que o grupo Previdéncia reduziu seu
estogue em R$ 21,10 bilhdes, totalizando R$
1.600.260.000.000,00 (um trilhdo, seiscentos bilhGes e
duzentos e sessenta milhdes de reais) no més. A participacao
relativa desse grupo passou para 23,72 %.

Tabela 2.4 - Detentores dos Titulos PUblicos Federais - DPMFi

Bilhdes RS
Detentores dez/23 set/24 out/24
Previdéncia 1.441,32 | 22,99%| 1.621,36 | 24,42%| 1.600,26| 23,72%

InstituicGes Financeiras 1.860,10 | 29,67%| 1.923,34 | 28,96%| 1.929,42| 28,59%
Fundos de Investimento | 1.475,24 | 23,53%| 1.427,37 | 21,50%| 1508,61| 22,36%

Nio-residentes 594,18 | 9,48%| 695,09 | 10,47%| 72528| 10,75%
Governo 238,43 | 3,80%| 231,45| 3,49%| 23049 3,42%
Seguradoras 251,70 | 4,02%| 270,06 | 4,07%| 273,59 4,05%
Outros 407,89 | 6,51%| 471,69 | 7,10%| 480,06 7,11%

Fonte: Relatério Mensal da Divida Pablica Federal (RMD) de outubro/2024
do Tesouro Nacional
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Observa-se ainda, que de acordo com a Tabela
ANBIMA — Fundos de Investimentos — Estatisticas,
apresentada na pégina seguinte, havia em 10/09/2024, aplicado
no Brasil em fundos de investimentos da classe Previdéncia o
valor total de R$1.477.968.000.000 (um trilhdo, quatrocentos
e setenta e sete bilhdes e novecentos e sessenta e oito milhdes
de reais), que representava 15,92% de todos 0S recursos
aplicados em, fundos de investimentos.

ANBIMA » Fundos de Investimento | Estatisticas
Consolidado Diario de Fundos de Investimento

Data de Referéncia: 10/09/2024
Classe ANBIMA

Fundos de Investimentos (I

R A Patrimonio Liquido (R$ Milhdes)

- = Na Data %do Total
Renda Fixa 3.716.004.6 40,01
Acdes 640.396.9 6.90
Multimercados 1.578.734.3 17.00
Cambial 6.441.7 0,07
Previdéncia 1.477.968.0 15,92
ETE 43.013.6 0.46
Sub Total 7.462.559.3 80.36
Fundos Estruturados (1)

- = Na Data %do Total
EIDC 560.287.2 6.03
FIP 883.056.5 9,51
- iSI 331.170.3 3I57
Sub Total 1.774.514.0 19,11
Total Doméstico 9.237.073.3 99.47
Fundos Off Shore (Il 3

Classe ANBIMA Na Data % do Total

Off Shore (5) 49.457.8 | 0.53 |
Total Geral 9.286.531.0 100,00

Fonte: ANBIMA
Vale ressaltar que as informagdes sobre Previdéncia

apresentadas nessas tabelas sobre Fundos de Investimentos da
ANBIMA e Detentores de Titulos Publicos Federais do
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Tesouro Nacional representam o somatorio dos recursos dos
RPPS com os recursos dos Fundos de Pensao.

Portanto, em razéo do volume de recursos envolvidos e
da quantidade de servidores publicos que fazem parte dos
RPPS, entre ativos, aposentados e pensionistas, essa
modalidade de regime previdenciério é considerada bastante
relevante para o pais. Os Regimes Proprios tém um papel
fundamental na prote¢do social dos servidores publicos e seus
dependentes, oferecendo beneficios como aposentadoria por
tempo de contribuigéo, aposentadoria por idade, aposentadoria
por invalidez e pensdo por morte.

2. Reforma da Previdéncia e Impacto nos RPPS

A Emenda Constitucional n® 103/2019, conhecida como
a Reforma da Previdéncia, trouxe uma série de mudangas
significativas para os RPPS, visando reduzir o déficit atuarial e
garantir maior sustentabilidade ao sistema no longo prazo.
Entre as principais mudancas, destacam-se:

o ldade minima para aposentadoria: Com a reforma, a
idade minima de aposentadoria foi estabelecida em 62
anos para mulheres e 65 anos para homens, tanto para
servidores federais quanto para os servidores estaduais
e municipais que seguiram as mesmas regras.

e Aliquotas de contribuicdo: A reforma também
estipulou que a aliquota minima de contribuicdo dos
servidores deve ser de 14%, sendo possivel adotar
aliquotas progressivas em casos de maior remuneracao.

e Regras de transi¢éo: Foram criadas regras de transi¢do
para servidores que estavam proximos de se aposentar,
possibilitando o cumprimento de requisitos alternativos,
como o pedagio de tempo de contribuicéo.
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Essas mudancas ajudaram a alinhar os RPPS as novas
exigéncias fiscais e atuariais, tornando-os mais sustentaveis,
embora muitos entes federativos ainda enfrentem desafios para
equilibrar suas contas previdenciarias.

3. Déficit Atuarial e Desafios Financeiros

Um dos maiores problemas enfrentados pelos RPPS no
Brasil é o déficit atuarial, que é a diferenca entre 0s
compromissos assumidos com o pagamento de beneficios
futuros e os recursos disponiveis para honrar essas obrigacdes.
Em muitos casos, o déficit é resultado de desequilibrios entre o
numero de servidores ativos (que contribuem para o sistema) e
0 numero de aposentados (que recebem os beneficios).

Conforme dados da Secretaria de Previdéncia, o déficit
atuarial dos RPPS de estados e municipios atingiu niveis
preocupantes nos Ultimos anos. Estima-se que o déficit
previdenciario de alguns entes, principalmente estados, tenha
causado significativa pressdo nas contas publicas.

O aumento da expectativa de vida, o envelhecimento da
populacdo, a reducdo na taxa de natalidade e o baixo
crescimento econdmico também tém agravado o problema,
dificultando a reducdo do déficit mesmo com as reformas
previdenciarias ja ocorridas.

4. Medidas para Sustentabilidade

Diante do desafio de conter o crescimento dos déficits e
garantir a solvéncia dos regimes previdenciarios, diversas
medidas tém sido adotadas, além das reformas constitucionais.
Entre elas estdo:

o Avaliagbes Atuariais Periodicas: Todos 0s RPPS

devem realizar avaliagOes atuariais anuais para verificar
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0 equilibrio financeiro e atuarial do regime. Essas
avaliacGes permitem ajustes necessarios nas aliquotas
de contribuicdo e nas politicas de beneficios.

o Plano de Amortizacdo do Déficit Atuarial: Muitos
RPPS estdo implementando planos de amortizacdo para
reduzir os déficits existentes.

o Aperfeicoamento da Gestdo de Investimentos: A
gestdo dos recursos financeiros dos RPPS passou a
seguir critérios mais rigorosos, com a Resolugdo CMN
n° 4.963/2021 estipulando limites e condicdes para a
alocacdo de ativos. Uma gestdo mais profissional e
técnica busca maximizar o retorno dos investimentos e
preservar o patrimoénio previdenciario.

5. Controle e Fiscalizacéo

A fiscalizacdo dos RPPS ¢é realizada pela Secretaria de
Previdéncia, que monitora a regularidade dos regimes e a
aplicacdo das normas estabelecidas. Para ser considerado
regular, um RPPS precisa atender a critérios que envolvem o
equilibrio atuarial, a adequacdo da gestdo dos investimentos e a
correta aplicacdo das contribuicdes previdenciarias. Entes que
ndo cumprem essas exigéncias podem ser impedidos de receber
transferéncias voluntéarias da Unido e ter dificuldades de obter
financiamentos e convénios.

Além disso, 6rgdos de controle externo, como 0s
Tribunais de Contas, tambem tém atuado de forma ativa na
fiscalizacdo das contas e da gestdo dos RPPS. Essa supervisao
tem ajudado a identificar problemas e propor correcdes,
garantindo maior transparéncia e eficiéncia no uso dos recursos
previdenciarios.
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6. Desafios Futuros

O principal desafio para os RPPS no Brasil é garantir a
sustentabilidade financeira no longo prazo, especialmente
considerando o envelhecimento da populacdo e o aumento das
despesas previdenciarias. A Reforma da Previdéncia de 2019
foi um passo importante, mas é necessario continuar avangando
em termos de governanga, controle e aperfeicoamento da gestéo
dos regimes.

Outro desafio é a adaptagcdo dos municipios e estados as
novas regras de previdéncia complementar, ja que muitos entes
ainda ndo instituiram um regime de previdéncia complementar
para seus servidores, conforme exigido pela legislacdo. Essa
medida é fundamental para limitar o pagamento de altos
beneficios previdenciarios e reduzir o impacto nas contas
publicas.
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3. O Papel do Gestor de Recursos no RPPS

O gestor de recursos em um Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS) desempenha um papel crucial na
administragdo financeira e na sustentabilidade do sistema
previdenciario. Suas fungdes e responsabilidades séo essenciais
para garantir que 0s recursos previdenciarios sejam geridos de
maneira eficiente, segura e em conformidade com as normas
legais e regulamentares.

Responsabilidade do Gestor de Recursos

Com relacéo a aplicacdo de recursos, verifica-se no
Art. 8°-A da a Lein®9.717, de 1998:

Os dirigentes do ente federativo instituidor do
regime préprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsaveis pelas
acdes de investimento e aplicacdo dos recursos
previdenciarios, inclusive 0s consultores, 0s
distribuidores, a instituicdo financeira administradora
da carteira, o fundo de investimentos que tenha
recebido 0s recursos e seus gestores e administradores
serdo_solidariamente responsaveis, na_medida de
sua participacdo, pelo ressarcimento dos prejuizos
decorrentes de aplicacdo _em desacordo com a
legislacdo vigente a que tiverem dado causa.

Requisitos para ser um Gestor de Recursos de um RPPS

Segundo o § 2°do Art. 76, da Portaria MTP n° 1.467, de
02 de junho de 2022 (Publicada no D.O.U. de 06 de junho de
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2022), aplicam-se 0s seguintes requisitos para o responsavel

pela gestéo dos recursos do RPPS:
Art. 76. Devera ser comprovado o atendimento,
pelos dirigentes da unidade gestora do RPPS,
aos seguintes requisitos previstos no Art. 8°-B
da Lei n®9.717, de 1998, para sua nomeacao ou
permanéncia, sem prejuizo de outras condi¢Ges
estabelecidas na legislacdo do regime:
I - ndo ter sofrido condenacdo criminal ou
incidido em alguma das demais situacdes de
inelegibilidade previstas no inciso | do caput
do art. 1° da Lei Complementar n° 64, de 18 de
maio de 1990, observados os critérios e prazos
previstos na referida Lei Complementar;
Il - possuir certificacdo, por meio de processo
realizado por entidade certificadora para
comprovagdo de atendimento e verificagdo de
conformidade com o0s requisitos técnicos
necessarios para o exercicio de determinado
cargo ou funcéo;
Il - possuir _comprovada experiéncia no
exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa, _contabil, juridica, de
fiscalizacdo, atuarial ou de auditoria; e
IV - ter_formacdo académica em nivel

superior.

Requisitos exigidos de Certificagdo Profissional do Gestor
de Recursos de um RPPS

Com relacédo a Certificacdo Profissional para RPPS, a
primeira normativa sobre o assunto foi a Portaria n°® 9.907, de
14 de abril de 2020, que estabelece parametros para o
atendimento, pelos dirigentes, gestores de recursos e membros
dos conselhos e comités dos regimes proprios de previdéncia
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social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, aos requisitos minimos previstos no art. 8°-B da
Lei n°® 9.717, de 27 de novembro de 1998., e d& outras
providéncias.

Para disciplinar os requisitos relativos a Certificacdo
Profissional, foi instituido o MANUAL DE CERTIFICACAO
DOS PROFISSIONAIS DOS RPPS (CP RPPS) que trata dos
requisitos, exigidos dos dirigentes da unidade gestora do RPPS;
do responsavel pela gestdo das aplicacdes dos recursos e dos
membros dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos, como condicdo para ingresso ou permanéncia
nas respectivas fungdes, em cumprimento ao previsto no inciso
Il do art. 8°-B da Lei 9.717, de 1998, e dos dispositivos da
Portaria SEPRT/ME n° 9.907, de 2020, previstos na Portaria
MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022.

Segundo o Manual CP RPPS (2024), a certificacdo do
responsavel pela gestdo das aplicacBes dos recursos e dos
membros do comité de investimentos do RPPS dar-se-a:

Por exame por prova especifica, contemplando
conteudo programatico e nimero de questdes distintos,
conforme os 3 (trés) niveis de certificaco:

a) Nivel Basico — CP RPPS CGINV | - 60 questdes do
Anexo IV-A;

b) Nivel Intermedidrio — CP RPPS CGINV Il - 70
questdes do Anexo 1V-B;

c) Nivel Avancado — CP RPPS CGINV Il - 80
questbes do Anexo 1V-C.

Para aprovacdo no exame, o profissional devera
alcancar aproveitamento minimo de 50%, 70% e 70%
das questdes do exame por prova para 0s niveis Basico,
Intermediério e Avancado, respectivamente:
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Com relagdo a abrangéncia da exigéncia da
comprovacdo da certificagdo, consta no Manual CP RPPS
(2024) que a comprovacdo da certificacdo sera exigida da
seguinte maneira:

Il — certificacdo do responsavel pela gestdo das
aplicacgdes dos recursos e totalidade dos membros
do comité de investimentos do RPPS sera exigida, a
partir de 1° de janeiro de 2026:

a) para_ o RPPS considerado como _investidor
profissional, nos termos do art. 138 da Portaria MTP
n® 1.467, de 2022, assim considerado aquele que
possua recursos aplicados, em montante igual ou
superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de
reais) e tenha aderido ao Pré-Gestdo e obtido
certificagdo institucional no quarto nivel de
aderéncia nele estabelecido, a_comprovacdo de
certificacdo, no nivel avancado, do responsavel pela
gestdo das aplicacfes dos recursos e de 1 (um)
membro titular do comité de investimentos e
certificacdo, no nivel intermediario, do restante da
totalidade dos membros titulares;

b) para o RPPS considerado como investidor
qualificado, nos termos do art. 137 da Portaria MTP
n® 1.467, de 2022, assim considerado aquele que
possua recursos aplicados, em montante igual ou
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e
tenha aderido ao Pré-Gestdo RPPS e obtido
certificacdo institucional em um dos niveis de
aderéncia nele estabelecidos, a_comprovacdo de
certificacdo, no nivel intermediario, do responsavel
pela gestéo das aplicacBes dos recursos e de 1 (um)
membro titular do comité de investimentos e
certificacdo, no nivel basico, do restante da totalidade
dos membros titulares;

c) para 0 RPPS ndo considerado como investidor
profissional, mas que possua recursos aplicados, em
montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00
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(quinhentos milhdes de reais), a_comprovacdo de
certificacdo, nos termos da alinea “a”;

d) para o RPPS ndo considerado como _investidor
qualificado, mas que possua recursos aplicados, em
montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), a_comprovacdo de certificacdo,
nos termos da alinea “b”;

e) para o RPPS que possua recursos aplicados, em
montante superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais) e inferior a R$ 10.000.000,00 (dez milh&es
de reais), a comprovacdo de certificacdo, no nivel
béasico, do responsavel pela gestdo das aplicacdes
dos recursos e da totalidade dos membros titulares do
comité de investimentos;

f) para 0 RPPS gue possua recursos aplicados, em
montante igual ou inferior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais), nos termos do art. 280 da Portaria
MTP n° 1467, de 2022, a_comprovacdo da
certificacdo no nivel basico, do responsavel pela
gestao das aplicacdes dos recursos do RPPS.

Para os RPPS ndo classificados por_volume de
recursos, pelo ndo envio do DAIR, serdo aplicadas
as_exigéncias _para _comprovacdo da certificacdo
prevista para alinea “d”.

Para fins de graduacdo dos niveis de certificacdo a
partir de 1° de janeiro de 2026, devera ser considerado
o valor das aplicagbes do DAIR, sem as
disponibilidades financeiras, do més anterior a0 més
em gue serd verificado.

Conforme previsto no § 9°, 1I, “c” do art. 247 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, como forma de
implementacdo gradual da certificagdo, sera exigida a
certificacdo da maioria dos membros titulares do
comité de investimentos, a iniciar-se em 31 de julho de
2024, até 31 de dezembro de 2025.
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Conteudo Programatico exigido nos exames para
gestor de recursos

Os contetidos programaticos exigidos nos exames para
avaliagdo de um gestor de recursos constam no Manual de
Certificacdo dos Profissionais dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios. Versdo 1.4 -2024, e estao de acordo
com o nivel de certificacdo exigido para o gestor de recursos.

Para a certificacdo no nivel basico, consultar o ANEXO
I-A: CONTEUDO PROGRAMATICO PARA CERTIFICACAO
DOS DIRIGENTES DA UNIDADE GESTORA DO RPPS - NIVEL
BASICO.

Para a certificacdo no nivel intermediario, consultar o
ANEXO I-B: CONTEUDO PROGRAMATICO PARA

CERTIFICAGCAO DOSDIRIGENTES DA UNIDADE GESTORA
DO RPPS—NIVEL INTERMEDIARIO.

Para a certificagdo no nivel intermediario, consultar o
ANEXOI-C: CONTEUDO PROGRAMATICO PARA
CERTIFICAGCAO DOS DIRIGENTES DA UNIDADE
GESTORA DO RPPS — NIVEL AVANGADO.

Funcdes e Responsabilidades do Gestor de Recursos
em um RPPS

As funcdes e responsabilidades do gestor de recursos em
um RPPS sdo complexas e exigem uma combinacdo de
habilidades técnicas, conhecimento regulatorio e capacidade de
tomar decisBes estratégicas. O gestor deve garantir que 0s
recursos sejam aplicados de forma prudente e eficaz, mantendo
o0 equilibrio financeiro do regime e assegurando o pagamento
dos beneficios aos servidores publicos. A conformidade com as
normas legais e a transparéncia na gestao sdo essenciais para a
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confianca no sistema e para a protecdo dos interesses dos
servidores e da sociedade. A seguir, detalha-se as principais
funcdes e responsabilidades do gestor de recursos em um RPPS.

1. Planejamento e Estratégia de Investimentos

Funcdo: Desenvolver e implementar uma estratégia de
investimentos que alinhe os objetivos do RPPS com suas
necessidades financeiras e atuarial. Isso envolve a criacdo de
um plano de investimentos que defina a alocagao de ativos, as
metas de retorno e as diretrizes para a gestdo dos recursos.

Responsabilidade: O gestor deve garantir que a estratégia de
investimentos seja adequada ao perfil de risco do RPPS e as
suas metas de longo prazo. Além disso, deve atualizar e ajustar
a politica de investimentos conforme necessario, com base em
mudangas nas condi¢cdes econdmicas e nos resultados das
avaliacOes atuariais.

2. Gestdo da Carteira de Investimentos

Funcdo: Administrar a carteira de investimentos do RPPS, o
que inclui a selecdo e monitoramento de ativos, a execugdo de
operacdes de compra e venda e a supervisdo de gestores
externos, se houver.

Responsabilidade: O gestor deve garantir que a carteira de
investimentos seja diversificada e que o0s ativos estejam
alinhados com a estratégia definida. E sua responsabilidade
monitorar 0 desempenho dos investimentos, realizar ajustes
guando necessario e assegurar que as decisdes de investimento
estejam em conformidade com as normas e politicas
estabelecidas.

41



3. Avaliacdo e Monitoramento de Risco

Funcdo: Avaliar e monitorar 0s riscos associados aos
investimentos do RPPS, incluindo risco de mercado, risco de
crédito, risco de liquidez, risco de solvéncia e risco sistémico.

Responsabilidade: O gestor deve implementar e manter um
sistema de gestdo de riscos robusto, que permita identificar,
medir e mitigar os riscos associados aos investimentos. Deve
realizar andlises periddicas dos riscos e garantir que as
exposices sejam compativeis com a tolerancia ao risco do
RPPS.

4. Compliance ( Conformidade Legal)

Funcdo: Assegurar que todas as atividades de gestdo de
recursos estejam em conformidade com a legislacéo vigente, as
normas regulamentares e as politicas internas do RPPS.

Responsabilidade: O gestor deve garantir que todas as
operacdes e decisbes de investimento estejam de acordo com a
Resolucdo CMN n° 4,963, de 25 de novembro de 2021, com
a Portaria MTP n° 1.467/2022 e outras regulamentacfes
aplicaveis. Também € responsavel por garantir que a
documentacdo e os relatorios sejam precisos e estejam em
conformidade com os requisitos legais e normativos.

5. Transparéncia e Prestacdo de Contas
Funcdo: Garantir a transparéncia na gestdo dos recursos e a
prestacdo de contas aos Orgdos de controle, aos conselhos de

administracdo e fiscalizagéo e a sociedade.
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Responsabilidade: O gestor deve disponibilizar no portal do
RPPS todas as informacdes que a legislacdo exige e fornecer
relatorios periodicos e detalhados sobre o desempenho dos
investimentos, a situacdo financeira do RPPS e quaisquer
eventos relevantes que possam impactar o fundo. A
transparéncia é crucial para garantir a confianca dos servidores
e dos drgdos de controle na gestdo dos recursos previdenciarios.

6. Gestdo de Relacionamentos com Stakeholders
(Interessados)

Funcéo: Manter e gerenciar relacionamentos com diversos
stakeholders, incluindo 6rgdos de controle, gestores de fundos
externos, consultores e 0s préprios servidores publicos.

Responsabilidade: O gestor deve atuar como o ponto de
contato principal para todas as partes interessadas, respondendo
a consultas, fornecendo informacbes e garantindo que o0s
interesses dos stakeholders sejam considerados nas tomadas de
decisdes. Deve também coordenar com auditores e consultores
externos para garantir uma gestéo eficiente e em conformidade.

7. Capacitagdo e Desenvolvimento da Equipe

Funcdo: Desenvolver e capacitar a equipe responsavel pela
gestdo dos recursos, garantindo que todos 0s membros estejam
atualizados com as melhores préticas e conhecimentos técnicos.

Responsabilidade: O gestor deve investir em treinamento e
desenvolvimento continuo para a equipe, promovendo a
melhoria continua das habilidades e conhecimentos necessarios
para uma gestéo eficaz dos recursos previdenciarios.
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Importancia da Atuacdo Estratégica do Gestor em
um RPPS

A atuacdo estratégica do gestor de recursos em um Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS) é fundamental para
garantir a sustentabilidade financeira e a adequacdo dos
recursos previdencidrios. A gestdo estratégica envolve a
elaboracdo de planos de longo prazo, as tomadas de decisfes
fundamentadas e a adaptacdo as mudancas nas condi¢des
econbmicas e demogréaficas. Essa abordagem ndo apenas
assegura a eficiéncia na administracdo dos recursos, mas
também protege o regime contra riscos financeiros e contribui
para a estabilidade dos beneficios oferecidos aos servidores
publicos.

1. Alinhamento com Objetivos de Longo Prazo

Importancia: A gestdo estratégica permite que o RPPS
estabeleca metas claras e um plano de acdo para alcancar seus
objetivos de longo prazo. Isso inclui garantir a solvéncia do
regime e o pagamento futuro de beneficios. O planejamento
estratégico envolve a definicho de uma politica de
investimentos que esteja alinhada com as metas atuariais e
financeiras do regime.

Exemplo: Um RPPS pode estabelecer metas de retorno de
investimentos para garantir que o0s recursos acumulados
crescam a uma taxa que compense as obrigagdes futuras com
aposentadorias e pensdes. A gestdo estratégica ajuda a definir
como esses objetivos serdo alcangados, considerando o perfil de
risco e as condi¢des do mercado.
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2. Gestéo de Riscos e Mitigacéo de Incertezas

Importancia: A atuacdo estratégica permite uma andlise
detalhada dos riscos associados aos investimentos e ao
funcionamento do RPPS. O gestor deve identificar, avaliar e
mitigar riscos como a volatilidade do mercado, mudancas
econdmicas e demograficas, e eventuais crises financeiras. Uma
gestdo proativa e estratégica ajuda a minimizar os impactos
negativos desses riscos.

Exemplo: A diversificacdo da carteira de investimentos € uma
estratégia para reduzir a exposicdo a riscos especificos de
ativos. O gestor deve avaliar continuamente a exposi¢do a
diferentes tipos de risco e ajustar a estratégia conforme
necessario.

3. Adaptacao as Mudangas Econdmicas e Regulatérias

Importancia: A economia e 0 ambiente regulatério estdo em
constante mudanca. A atuacao estratégica permite que o gestor
se adapte a novas condigdes econdmicas, alteracbes nas
politicas fiscais e reformas regulatérias. Isso € crucial para
garantir que o RPPS continue a operar de forma eficaz e em
conformidade com as novas regras.

Exemplo: Com a implementacdo de reformas na previdéncia,
como a Emenda Constitucional n® 103/2019, o gestor deve
ajustar as estratégias de investimento e as politicas de
contribuicdo para se adequar as novas exigéncias e garantir a
continuidade da sustentabilidade financeira.
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4. Maximizacéo do Retorno dos Investimentos

Importancia: Uma gestdo estratégica € essencial para
maximizar o retorno dos investimentos do RPPS, garantindo
gue 0s recursos gerem o rendimento necessario para cobrir as
obrigaces previdenciarias. 1sso envolve a selecdo criteriosa de
ativos, a alocacdo eficiente e a utilizacdo de estratégias de
investimento que otimizem o retorno ajustado ao risco.

Exemplo: A adocdo de estratégias como a gestdo ativa ou
passiva dos investimentos pode impactar significativamente o
desempenho da carteira. O gestor deve escolher a abordagem
mais adequada para alcancar os objetivos de retorno do RPPS,
considerando o perfil de risco e as condi¢Ges de mercado.

5. Transparéncia e Prestacdo de Contas

Importancia: A atuacdo estratégica do gestor inclui a
promocao da transparéncia e a prestacdo de contas ao conselho
de administracdo, 6rgdo de controle e ao publico. Isso ajuda a
manter a confianca dos servidores e da sociedade na gestao dos
recursos do RPPS, garantindo que os investimentos sejam
realizados de forma ética e responsavel.

Exemplo: O gestor deve preparar relatorios detalhados sobre o
desempenho dos investimentos, a situacdo financeira do RPPS
e quaisquer eventos relevantes. Esses relatorios devem ser
divulgados de forma acessivel e compreensivel para garantir a
transparéncia e a responsabilidade.
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Diferenca entre o Gestor de Recursos de RPPS e
Outros Gestores de Fundos

Os gestores de recursos desempenham um papel essencial na
administragcdo de fundos, mas as suas responsabilidades e o
ambiente em que operam podem variar significativamente
dependendo do tipo de fundo que gerenciam. Entre os diferentes
tipos de gestores, os gestores de RPPS tém funcgdes e
responsabilidades distintas em comparagdo com gestores de
outros tipos de fundos, como fundos de investimento, fundos de
pensdo e fundos de hedge. A seguir, apresenta-se as principais
diferencas entre gestores de RPPS e outros gestores de fundos.

1. Objetivos e Finalidades

Gestor de RPPS: O principal objetivo de um gestor de RPPS é
garantir a sustentabilidade financeira do regime de previdéncia,
assegurando que 0s recursos sejam suficientes para pagar 0s
beneficios  futuros aos servidores puablicos, como
aposentadorias e pensdes. A gestdo é orientada pela necessidade
de equilibrar a longo prazo o passivo (obrigac6es futuras) e o
ativo (recursos disponiveis).

Gestor de Outros Fundos: Em contraste, gestores de fundos
de investimento (como fundos mdtuos ou ETFS) visam
maximizar o retorno para os investidores, geralmente com foco
em metas de curto a médio prazo. Fundos de pensdo, por outro
lado, também buscam garantir a sustentabilidade a longo prazo,
mas podem ter um perfil de risco diferente, dependendo do tipo
de beneficiarios (por exemplo, trabalhadores privados versus
servidores publicos).
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2. Regulagdo e Normas

Gestor de RPPS: Os gestores de RPPS operam sob um regime
regulatorio especifico, que inclui normas e diretrizes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), pela
Secretaria de Previdéncia e pelo Tribunal de Contas. A
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, por exemplo, define os
critérios para a alocagdo de ativos dos RPPS, impondo limites
e requisitos especificos para garantir a seguranca e a
transparéncia na gestdo dos recursos.

Gestor de Outros Fundos: Outros gestores de fundos podem
operar sob diferentes regulamentos dependendo do tipo de
fundo. Fundos de investimento séo regulados pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM) e tém suas proprias regras de
operacdo e transparéncia. Fundos de hedge, por sua vez, podem
ter menos regulacdo devido a sua natureza mais arrojada e
menos acessivel ao publico geral.

3. Perfil de Investimento e Risco

Gestor de RPPS: O perfil de risco dos investimentos dos RPPS
é geralmente mais conservador, devido a necessidade de
garantir a estabilidade e a seguranca dos recursos para o
pagamento dos beneficios futuros. 1sso implica em uma carteira
diversificada com uma combinacao de ativos de baixo risco e
investimentos de longo prazo, visando reduzir a volatilidade e
proteger o capital.

Gestor de Outros Fundos: Gestores de fundos de investimento
podem adotar estratégias mais agressivas e diversificadas,
dependendo do tipo de fundo. Fundos de hedge, por exemplo,
frequentemente utilizam estratégias de alto risco e alavancagem
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para tentar maximizar retornos, o que contrasta fortemente com
o perfil conservador dos RPPS. Fundos de pensdo privados
podem ter um perfil de risco mais flexivel, mas ainda focam na
protecédo de longo prazo.

4. Horizonte Temporal

Gestor de RPPS: O horizonte temporal para um gestor de
RPPS € de longo prazo, dado que o objetivo é garantir a
solvéncia do regime ao longo de varias décadas. A estratégia de
investimento é formulada considerando a longevidade dos
beneficiarios e a necessidade de estabilidade continua dos
recursos.

Gestor de Outros Fundos: Fundos de investimento podem ter
horizontes temporais variados, dependendo das metas dos
investidores. Alguns fundos podem ter um horizonte de curto
prazo, visando retornos rapidos, enquanto fundos de penséo
privados, similares aos RPPS, também podem ter um horizonte
de longo prazo, mas com uma flexibilidade maior na estratégia
de investimento.

5. Responsabilidade e Prestagéo de Contas

Gestor de RPPS: A responsabilidade do gestor de RPPS inclui
a prestacdo de contas detalhada para 6rgdos de controle, como
o Tribunal de Contas e Ministério da Previdéncia Social. Deve
seguir normas rigorosas de transparéncia e responsabilidade
fiscal, e a gestdo é frequentemente auditada para garantir
conformidade com as regulamentacoes.

Gestor de Outros Fundos: Embora a transparéncia também
seja importante para outros gestores de fundos, os requisitos
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podem variar. Gestores de fundos de investimento devem
prestar contas & CVM e aos investidores, mas a natureza da
fiscalizacéo pode ser menos rigorosa em comparagdo com a dos
RPPS.

6. Considerac0es Fiscais e Atuarial

Gestor de RPPS: A gestdo dos recursos dos RPPS é
influenciada por consideracdes fiscais e atuariais, com foco em
manter o equilibrio financeiro e atender as obrigacGes de longo
prazo. 1sso inclui a realizacdo de avaliacdes atuariais regulares
para ajustar a estratégia de investimento de acordo com as
mudancas nas projecoes de beneficios e contribuicdes.

Gestor de Outros Fundos: Outros gestores podem néo
enfrentar as mesmas exigéncias atuariais e fiscais especificas,
especialmente em fundos que ndo tém a mesma
responsabilidade de longo prazo associada ao pagamento de
beneficios futuros. Fundos de investimento e fundos de hedge
tém um foco mais direto na performance financeira e podem ter
menos exigéncias atuariais.

Relagdo com o Comité de Investimentos e Orgéos de
Controle

A relacdo entre o gestor de recursos de um Regime Préprio de
Previdéncia Social (RPPS) e o Comité de Investimentos, bem
como com os oOrgdos de controle, é fundamental para a
governanga e a eficiéncia na administracdo dos recursos
previdenciarios. Essa interacdo assegura que a gestdo dos
recursos seja realizada de acordo com as normas e diretrizes
estabelecidas, promovendo transparéncia, responsabilidade e
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sustentabilidade financeira. A seguir, apresenta-se as principais
dimensGes dessa relagéo.

1. Papel e Fungdo do Comité de Investimentos

Papel do Comité: O Comité de Investimentos é um 6rgdo
consultivo e deliberativo responsavel por definir as diretrizes e
politicas de investimentos do RPPS. Ele tem a fungdo de
acompanhar e supervisionar a execucdo da politica de
investimentos, avaliar o desempenho da carteira e propor
ajustes conforme necessario.

Responsabilidade do Gestor: O gestor de recursos deve
trabalhar em estreita colaboracdo com o Comité de
Investimentos, fornecendo informacOes detalhadas sobre o
desempenho dos investimentos, as estratégias adotadas e 0s
resultados alcancados. O gestor deve também implementar as
diretrizes estabelecidas pelo comité e comunicar quaisquer
desvios ou ajustes necessarios na estratégia de investimento.

2. Comunicacao e Relatorios

Comunicacdo: A comunicacdo entre o gestor e 0 Comité de
Investimentos deve ser clara e continua. O gestor é o
responsavel para fornecer os relatérios regulares e detalhados
sobre o desempenho da carteira, 0 cumprimento das politicas de
investimento e quaisquer riscos identificados. Essas
informagdes sdo essenciais para que 0 comité possa tomar
decisdes e ajustar as politicas conforme necessario.

Relatorios: O gestor deve preparar e apresentar relatorios
periddicos que incluem anéalises de desempenho, comparagfes
com benchmarks, avaliagcbes de risco e recomendacdes para
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alteracBes na estratégia de investimento. A frequéncia e o
contetdo desses relatérios sdo definidos pelo Comité de
Investimentos e devem estar alinhados com as necessidades de
superviséo e controle.

3. Interagdo com Orgéos de Controle

Orgéos de Controle: Os principais 6rgaos de controle para os
RPPS incluem o Tribunal de Contas da Unido (TCU) e o
Tribunal de Contas dos Estados (TCEs). Esses 6rgdos sdo
responsaveis pela fiscalizacdo e auditoria das contas publicas,
incluindo a administracdo dos fundos previdenciarios. O
objetivo é garantir que os recursos sejam geridos de forma
eficiente, transparente e em conformidade com a legislagéo.

Responsabilidade do Gestor: O gestor deve assegurar que
todas as operacOes e decisdes de investimento estejam em
conformidade com a legislacdo e as diretrizes estabelecidas.
Isso inclui manter a documentacdo adequada, preparar
relatorios financeiros e cooperar com auditorias realizadas
pelos 6rgdos de controle. A transparéncia e a prestacdo de
contas sdo cruciais para manter a confianca e a integridade do
sistema previdenciario.

4. Revisao e Auditoria

Revisdo: Os 6rgdos de controle realizam revisdes periddicas
das operacbes e da gestdo dos RPPS para garantir a
conformidade com as normas e a eficiéncia na administracéo
dos recursos. O gestor deve estar preparado para fornecer todas
as informacOes necessarias e responder a quaisquer
guestionamentos durante esses processos de revisao.
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Auditoria: As auditorias s&o uma parte fundamental da
governanga do RPPS. O gestor deve colaborar com o0s
auditores, fornecer o0 acesso as informacdes e garantir que todos
0s procedimentos estejam de acordo com os padrdes de
auditoria estabelecidos. As auditorias ajudam a identificar areas
de melhoria e a garantir que as praticas de gestdo sejam
adequadas.

5. Transparéncia e Responsabilidade

Transparéncia: A relacdo com o Comité de Investimentos e 0s
6rgdos de controle deve ser pautada pela transparéncia. O gestor
deve fornecer informacoes claras e acessiveis sobre a gestdo dos
recursos, as decisdes tomadas e os resultados obtidos. A
transparéncia € essencial para a confianca dos stakeholders e
para a boa governanga do RPPS.

Responsabilidade: O gestor é responsavel por garantir que
todas as atividades estejam em conformidade com as politicas
e regulamentos estabelecidos. Deve também assumir a
responsabilidade por quaisquer discrepancias ou falhas na
gestdo e trabalhar para corrigi-las.

53



4, Gestao dos Recursos no RPPS

A gestdo dos recursos no RPPS é realizada de acordo
com a sequinte legislacéo:
- Lein®9.717, de 27 de novembro de 1998 que dispoe
sobre regras gerais para a organizacdo € O
funcionamento dos regimes préprios de previdéncia
social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos
Estados e do Distrito Federal e da outras providéncias;
- Portaria n° 14.762, DE 19 DE JUNHO DE 2020
(Publicada no D.O.U. de 22/06/2020) que estabelece a
composicao, metodologia de aferigéo e periodicidade do
Indicador de Situacdo Previdenciaria (ISP-RPPS) e
autoriza sua publicagéo.
- Resolugcdo CMN n°4.963, de 25 de novembro de 2021
que dispde sobre as aplica¢bes dos recursos dos regimes
préprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.
- Resolucdo CVM n° 175/2022, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacBes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacao de servicos para os fundos.
- Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022, que
disciplina as diretrizes gerais para organizacdo e
funcionamento dos regimes préprios de previdéncia
social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, em cumprimento a

Lein®9.717, de 1998, aos arts. 1° e 2° da Lei n°® 10.887,
de 2004 e & Emenda Constitucional n® 103, de 2019.
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O CAPITULO VI, que trata dos INVESTIMENTOS

DOS RECURSOS da Portaria MTP n° 1.467/2022, estabelece:
Art. 86. Os recursos financeiros do RPPS deveréo
ser_geridos em conformidade com a politica de
investimentos estabelecida e com os critérios para
credenciamento de instituicbes e contratacGes, de
forma independente, sendo vedada a realizacéo de
convénio ou contrato tendo como base exigéncia de
reciprocidade relativa as aplicacdes dos recursos do
regime.

8 1° Deverdo ser adotadas regras, procedimentos e
controles internos que visem a promog&o de

elevados padroes éticos na condugdo das operacoes,
bem como a eficiéncia dos procedimentos técnicos,
operacionais e de controle das aplicaces.

§ 2° Deverdo ser claramente definidas as atribuicGes e
a separacao de responsabilidades de todos os rgéos e
agentes que participem do processo de andlise,
avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e deciséo
sobre as aplicacbes dos recursos do RPPS, inclusive
com a definicdo das algadas de decisdo de cada
instancia.

Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo aplicados no
mercado financeiro e de capitais em conformidade
com regras estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional - CMN.

Paragrafo Unico. A aplicacdo dos recursos devera,
com o objetivo de alcancar a meta atuarial, atender
aos principios da seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a
natureza de suas obrigacGes e transparéncia,
previstos em resolucdo do CMN, e observar também
0s parametros gerais relativos a gestdo de
investimentos dos RPPS previstos neste Capitulo.

Art. 88. Os processos decisorios dos investimentos de
recursos do RPPS se referem as operaces de alocagdo,
de manutencdo de posigdes em ativos e de
desinvestimentos das aplicacoes.
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§ 1° Consideram-se como ativos financeiros aqueles
definidos nos termos da regulamentacdo da CVM, cuja
emissdo, registro, deposito centralizado, distribuicdo e
negociacdo devem observar as normas e
procedimentos por ela estabelecidos e pelo Banco
Central do Brasil, nas suas respectivas areas de
competéncias.

§ 2° A unidade gestora deve implementar processo de
controle de qualidade e documentacdo, revisdo e
requisitos de auditoria rigorosos no que se refere as
decisdes na aplicacdo dos recursos de que trata o caput.

O Art. 3° da Resolucdo CMN n° 4,963 estabelece que
para os investimentos do RPPS sdo utilizados os seguintes

recursos:

I - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e
de capital;

Il - os demais ingressos financeiros auferidos pelo
regime préprio de previdéncia social;

111 - as aplicagdes financeiras;

IV - os titulos e os valores mobiliarios;

V - os ativos vinculados por lei ao regime préprio de
previdéncia social; e

VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade
previdenciaria do regime proprio de previdéncia
social.

§ 1° Os recursos dos regimes proprios de previdéncia
social visam & constituicdo das reservas garantidoras
dos beneficios do regime e devem ser mantidos e
controlados de forma segregada dos recursos do ente
federativo e geridos, em conformidade com apolitica
de investimento estabelecida e os critérios para
credenciamento de instituicGes e contratacfes, de
forma independente.

§ 2° Para garantir a segregacdo de que trata o § 1°, os
recursos do regime proprio de previdéncia social
deverdo ser vinculados a érgao ou entidade gestora do
regime ou a fundos previdenciarios com inscri¢do
especifica no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.
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Segundo o Art. 7° da Resolugdo CMN n°4.963/2021, os
recursos de um RPPS poderdo somente ser alocados em titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic), ou em fundos de
investimentos.

Com relagdo aos fundos de investimentos, existem
fundos criados especificamente para atender as necessidades
dos RPPS. Nesse sentido verifica-se na Resolugdo CVM n°
175/2022:

Art. 116. Considera-se “Previdenciaria” a classe ou
subclasse constituida para a aplicacdo de recursos de:

| — entidades abertas ou fechadas de previdéncia
privada;

I1 — regimes préprios de previdéncia social instituidos
pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios;

Il — planos de previdéncia complementar aberta e
seguros de pessoas, de acordo com a regulamentagéo
editada pelo Conselho Nacional de Seguros Privados;
e

IV — FAPI — Fundo de Aposentadoria Programada
Individual.

Segundo o Art. 2° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, os
recursos de um RPPS poderdo somente ser alocados nos

seguintes segmentos de aplicacéo:
I- renda fixa;
I1- renda variavel;
I11- investimentos no exterior;
IV- investimentos estruturados;
V- fundos imobiliarios;
VI- empréstimos consignados.
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Segmentos de Aplicacéo

Os segmentos de aplicacéo sdo categorias distintas que
agrupam tipos de investimentos com caracteristicas
semelhantes, de acordo com a natureza do ativo, o nivel de
risco, o horizonte de retorno e a liquidez.

Renda Fixa

Os investimentos de renda fixa da classe Previdenciaria
para Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) sdo tipos
de investimento estruturados especificamente para atender as
necessidades de regimes previdenciarios publicos. Eles séo
projetados com foco na preservacdo do capital e no pagamento
de beneficios futuros, oferecendo seguranca e previsibilidade
em termos de retorno, o que é vital para os RPPS, que tém
responsabilidade a longo prazo com os segurados.

Caracteristicas principais:

1. Seguranca e Baixa Volatilidade: Os fundos de renda
fixa previdenciarios tém como objetivo principal
minimizar o risco. Por isso, a maior parte de seus ativos
estd alocada em titulos publicos federais, como o0s
Tesouros Direto (Selic, Prefixados e IPCA+). Esses
titulos sdo considerados de baixo risco, pois sdo
emitidos pelo governo federal, que tem menor risco de
crédito.

2. Diversificagdo Conservadora: Além dos titulos
publicos, esses fundos podem investir em titulos
privados de crédito, como CDBs, LCIs, LCAs, e
debéntures de alta qualidade (geralmente classificadas
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como AAA). Isso ajuda a diversificar o risco de crédito
e oferece um retorno adicional sobre os titulos publicos,
mantendo um perfil conservador.

Gestdo Ativa ou Passiva: Esses fundos podem ser
geridos de forma ativa ou passiva. Na gestdo ativa, o
gestor busca identificar oportunidades de mercado para
maximizar os retornos dentro de um nivel de risco
controlado. Ja na gestdo passiva, o fundo tenta replicar
0 desempenho de um indice de referéncia (como o CDI).
Prazo e Duration: A duration (duragdo) é outro fator
importante. Para RPPS, fundos com duration mais longa
podem ser mais atrativos, ja que 0Ss passivos
previdenciarios tendem a ser de longo prazo. Contudo,
esses fundos estdo expostos a volatilidade das taxas de
juros, o que pode impactar 0s retornos no curto prazo.
Rentabilidade e indices de Referéncia: Os fundos de
renda fixa previdenciaria geralmente tém como
referéncia o CDI (Certificado de Depdsito
Interbancéario) ou a taxa Selic. A rentabilidade tende a
acompanhar essas taxas, mas também pode ser
influenciada pelas condi¢des econémicas e pela politica
monetaria.

Conformidade com a Resolucdo 4.963/2021: Os
RPPS devem seguir regras especificas de alocacdo de
ativos estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional
(CMN). A Resolugdo 4.963 estabelece limites de
investimento em diversas classes de ativos, exigindo
que os RPPS tenham um portfolio diversificado e de
baixo risco, especialmente quando se trata de
investimentos em renda fixa. Atualmente, os RPPS
podem alocar até 100% de seus recursos em alguns
tipos de investimentos em renda fixa.
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Tipos de Investimentos de Renda Fixa para RPPS

Titulos do Tesouro Nacional — Art. 7°,1,”a”

Os titulos do Tesouro Nacional sdo instrumentos de
divida publica emitidos pelo governo brasileiro para financiar
suas atividades e projetos. Quando alguéem compra um titulo,
estd essencialmente emprestando dinheiro ao governo, que se
compromete a devolver o valor investido acrescido de juros em
uma data futura. Esses titulos sdo bastante populares devido a
seguranca que oferecem, ja que sdo garantidos pelo governo, e
também por possibilitarem acesso a diversas estratégias de
investimento.

Os titulos do Tesouro Nacional sdo, portanto, uma
opcdo versatil, que pode se adequar a diferentes perfis e
estratégias, sendo amplamente utilizados por investidores
conservadores, moderados e, em alguns casos, até arrojados, em
composicdes de carteira de investimentos diversificadas.

Os principais tipos de titulos do Tesouro Nacional sdo:
1. Tesouro Selic (LFT)

o Caracteristicas: Esse titulo é indexado a taxa Selic, a
taxa basica de juros da economia.

e Indicado para: Investidores que buscam um
investimento de baixo risco, alta liquidez e que
acompanhe as variacdes da taxa de juros.

e Riscos e Beneficios: Como a Selic é ajustada
periodicamente pelo Banco Central, o Tesouro Selic é
menos suscetivel a oscilagdes de preco, sendo ideal para
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aplicacbes de curto a médio prazo e também
recomendado para formacao de reservas de emergéncia.

2. Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal e NTN-B com Juros
Semestrais)

Caracteristicas: Esses titulos sdo indexados ao IPCA,
indice oficial da inflacdo no Brasil, mais uma taxa fixa.

Indicado para: Investidores que buscam proteger o
poder de compra no longo prazo, ja que o rendimento
acompanha a inflag&o.

Riscos e Beneficios: Oferecem uma garantia de
rendimento acima da inflacdo, ideal para objetivos de
longo prazo, como aposentadoria ou formacdo de
patrimoénio. Entretanto, esses titulos podem ter maior
volatilidade no curto prazo devido a flutuagbes das
expectativas de inflacdo e das taxas de juros.

3. Tesouro Prefixado (LTN e NTN-F)

Caracteristicas: Pagam uma taxa de juros fixa, definida
no momento da compra.

Indicado para: Quem quer saber exatamente gquanto
recebera no vencimento e aposta em uma queda futura
das taxas de juros, buscando rentabilidade acima da
média.

Riscos e Beneficios: O rendimento é fixo,
independentemente de mudancas na taxa de juros ou na

inflagdo. Contudo, esses titulos estdo sujeitos a
marcacdo a mercado; caso sejam vendidos antes do
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vencimento, o investidor pode ter prejuizo se as taxas de

juros subirem.

Vantagens dos Titulos do Tesouro Nacional

Seguranca: S&o garantidos pelo governo brasileiro, o
que torna o risco de crédito baixo.

Acessibilidade: Podem ser comprados com valores
baixos, permitindo que pequenos investidores também
invistam.

Flexibilidade: H& opg¢des para diferentes prazos e
objetivos, como curto, médio e longo prazo.

Protecéo contra inflacdo: Titulos indexados ao IPCA
oferecem um retorno real, ajustado pela inflagdo,
ajudando a preservar o poder de compra.

Riscos dos Titulos do Tesouro Nacional

Risco de Mercado: Para titulos prefixados e indexados
ao IPCA, ha variacdo nos precos de mercado,
especialmente se o investidor precisar vender antes do
vencimento.

Risco de Liquidez: Embora os titulos possam ser
vendidos a qualquer momento, o valor de venda pode
ser inferior ao investido, dependendo das condigdes de
mercado.
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Fundo 100% Titulos Publicos — Art 7°, 1,”b”

Os Fundos de Investimento 100% Titulos Publicos
SELIC, conforme o Art. 7°, I, “b” da Resolugdo CMN
4963/2021, sdo fundos de renda fixa que investem
exclusivamente em titulos puablicos registrados no Sistema
Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC). Esses fundos séo
projetados para proporcionar liquidez e seguranca, tornando-se
uma opcao ideal para RPPS (Regimes Préprios de Previdéncia
Social) que buscam estabilidade e preservacgdo de capital.

1. Caracteristicas

o Composicdo: Investem 100% em titulos publicos
federais registrados no Sistema Especial de Liquidagédo
e Custodia (SELIC), o que garante alta liquidez e
seguranca.

o Liquidez Diaria: Geralmente oferecem liquidez diéria,
permitindo ao RPPS realizar resgates e movimentacoes
com facilidade e rapidez.

o Baixo Risco de Crédito: Como sdo compostos por
titulos pablicos federais, apresentam risco de crédito
minimo, ja que sdo garantidos pelo governo federal.

2. Vantagens para o RPPS

e Seguranca e Baixa Volatilidade: Por serem lastreados
em titulos puablicos federais, esses fundos oferecem
estabilidade e previsibilidade de retorno, minimizando
riscos de mercado.
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Liquidez e Flexibilidade: A liquidez diaria possibilita
ao RPPS ajustar sua posicao de caixa e gerir pagamentos
de curto prazo com eficiéncia.

Custo de Gestdo Reduzido: Como s&o fundos de
gestdio passiva e possuem uma Composicao
simplificada, costumam  apresentar taxas de
administracdo mais baixas.

Preservacao de Capital: Ideal para preservar o capital
do RPPS em momentos de incerteza ou quando ha
necessidade de manter recursos liquidos disponiveis
para obrigacdes futuras.

3. Estratégias para o RPPS

Reserva de Liquidez: Utilizar esses fundos como
reserva estratégica para cobrir obrigacdes de curto prazo
e necessidades emergenciais, mantendo parte do
patriménio do RPPS sempre disponivel.

Alocacdo Tatica em Cenarios de Alta de Juros: Em
periodos de alta de juros, fundos atrelados a SELIC sdo
vantajosos, pois acompanham o aumento das taxas,
maximizando o retorno sem aumentar o risco.

Protecdo do Capital em Cenarios de Incerteza: Em
momentos de volatilidade econémica ou instabilidade
nos mercados, esses fundos atuam como um porto
seguro para proteger o capital do RPPS.

Estratégia de Diversificacdo: Manter uma parcela do
patrimonio em fundos SELIC para balancear a carteira
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de investimentos do RPPS, mesclando com ativos de
maior risco ou duration.

4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco de Baixa Rentabilidade: Embora sejam seguros,
esses fundos podem apresentar rentabilidade limitada
em periodos de queda na taxa SELIC, o que pode
impactar o crescimento do patrimoénio do RPPS.

Perda de Poder de Compra em Cenarios
Inflacionarios: Se a taxa SELIC ndo acompanhar
adequadamente a inflacdo, o retorno real pode ser
negativo, reduzindo o poder de compra dos recursos
investidos.

Exposicao Exclusiva @ Taxa de Juros: Esses fundos
estdo expostos as variagdes da taxa SELIC; caso o
Banco Central reduza significativamente a taxa, a
rentabilidade sera afetada diretamente.

5. Adequacdes e Limitacdes

Aderéncia ao Perfil Atuarial: O RPPS deve alinhar a
alocacdo nesses fundos com a estrutura e o prazo dos
seus passivos, garantindo que a liquidez oferecida seja
usada para cobrir obrigagbes de curto prazo e
necessidades emergenciais.

Limitacdo na Alocacdo: E importante respeitar os
limites estabelecidos pelo préprio RPPS e pela
regulamentacédo para evitar concentracdo excessiva em
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um anico tipo de ativo e garantir que a carteira mantenha
um equilibrio entre liquidez, seguranca e rentabilidade.

e Monitoramento Constante do Cenario Econémico:
O RPPS precisa acompanhar as decisdes de politica
monetéria e o comportamento da taxa SELIC para
ajustar a alocacgao nesses fundos conforme as mudancas
de cenario, maximizando os retornos e minimizando
riscos.

e Gestao de Inflacédo: Caso a inflacdo se eleve além do
retorno proporcionado pela taxa SELIC, o RPPS deve
considerar outras estratégias ou instrumentos que
proporcionem protecdo inflacionéria.

Fundo de Investimento em Indices de Mercado —
Exchange Traded Fund (ETF) - 100% Titulos Publicos -
Art. 7° 1, "'c"

Os Fundos de Investimento em Indices de Mercado 100%
Titulos Publicos, conforme o Art. 79, |, "c" da Resolucdo CMN
4963/2021, sdo instrumentos que permitem aos RPPS (Regimes
Proprios de Previdéncia Social) investir de forma eficiente em
uma carteira de titulos publicos atrelada a indices especificos
do mercado de renda fixa. Esses fundos oferecem uma maneira
pratica de diversificar investimentos e acompanhar a
performance de indices definidos, garantindo liquidez e
transparéncia.
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1. Caracteristicas

Composicdo: S& compostos exclusivamente por
titulos publicos federais, que compdem e replicam a
performance de um indice de mercado de renda fixa,
como o IMA-B ou o IMA-S.

Gestdo Passiva: A gestdo é passiva, buscando replicar
arentabilidade do indice escolhido, o que implica menor
custo em comparagdo com fundos de gestéo ativa.

Liquidez: Geralmente possuem liquidez diaria e séo
negociados em bolsa, permitindo ao RPPS movimentar
recursos de forma agil quando necessario.

Transparéncia: Como sdo listados em bolsa, 0s precos
e a composicdo da carteira sdo divulgados com
regularidade, oferecendo clareza sobre os ativos.

2. Vantagens para o RPPS

Diversificacdo: Ao investir nesses fundos, o RPPS
diversifica sua exposicdo a diversos titulos publicos
dentro de um indice, reduzindo riscos especificos de um
unico papel.

Baixo Custo: A estrutura de gestdo passiva e a
negociacdo em bolsa permitem que esses fundos tenham
taxas de administracdo geralmente mais baixas do que
outros fundos de renda fixa.

Acesso Facil e Liquidez: Os RPPS podem acessar o
mercado de titulos publicos com facilidade e liquidez
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através desses fundos, facilitando a gestdo de caixa e 0
balanceamento da carteira.

Rastreabilidade: A gestdo baseada em indice permite
que o RPPS acompanhe facilmente o desempenho do
investimento e faca ajustes estratégicos conforme
necessario.

3. Estratégias para o RPPS

Protecdo contra Inflac&o: Utilizar fundos que replicam
indices atrelados a inflacdo (como o IMA-B) para
proteger o patrimbnio contra a erosdo do poder de
compra em periodos de alta inflacionéria.

Alocacdo Tatica: Alternar entre fundos baseados em
titulos prefixados e atrelados a inflagdo conforme a
expectativa de movimentos na taxa de juros.

Hedge de Liquidez: Utilizar fundos pela sua liquidez
para gerenciar obrigaces de curto prazo, garantindo
que 0s recursos estejam disponiveis quando necessario.

4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco de Mercado: Mesmo sendo compostos por titulos
publicos, esses fundos estdo sujeitos as oscilacdes de
preco de mercado, especialmente em momentos de
volatilidade econbmica.

Exposicdo a Taxa de Juros: Esses fundos de renda fixa
s8o sensiveis as variagdes nas taxas de juros, o que pode
impactar negativamente a rentabilidade, especialmente
em periodos de alta nas taxas.
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Liquidez em Momentos de Crise: Embora geralmente
liqguidos, em momentos de estresse econdmico, a
liquidez desses fundos pode ser reduzida, dificultando
saidas rapidas com precos favoraveis.

5. Adequacdes e Limitacdes

Aderéncia ao Passivo Atuarial: O RPPS deve garantir
que a alocacdo desses fundos esteja alinhada com a
estrutura de passivos do regime. .

Limitacdo de Exposicdo: E importante respeitar os
limites regulatorios e internos de alocagdo em renda fixa
para evitar concentracdo excessiva em um unico tipo de
ativo.

Monitoramento Constante: Mesmo sendo
instrumentos de gestdo passiva, 0 RPPS deve monitorar
continuamente o desempenho desses fundos e os
movimentos do mercado para ajustar estratégias de
forma proativa e proteger o patriménio.

Operacgdes Compromissadas — Art. 7°, 11

As Operagdes Compromissadas, conforme o Art. 7°, 11

da Resolucdo CMN 4963/2021, sdo operacOes utilizadas por
RPPS para a gestdo de liquidez e exposicdo ao mercado de
titulos publicos, com seguranca e flexibilidade. Essas operacdes
envolvem a compra de titulos publicos com o compromisso de
revenda futura, funcionando como uma forma segura de
aplicagdo de curto prazo. A seguir estdo as caracteristicas,
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vantagens e  estratégias associadas as  operacOes
compromissadas para RPPS:

1. Caracteristicas

Comprae Venda com Recompra Garantida: Envolve
a compra de titulos publicos, geralmente federais, com
um acordo de recompra futura, oferecendo
previsibilidade no retorno e liquidez.

Curto Prazo: Normalmente, sdo operacGes de curto
prazo, o que as torna ideais para gerenciamento de caixa
e aplicacdo de recursos que precisam ser acessados
rapidamente.

Baixo Risco de Crédito: Como sdo lastreadas em
titulos publicos federais, apresentam risco minimo de
inadimpléncia.

Liquidez: Permitem liquidez imediata, pois 0s recursos
sdo aplicados e resgatados com agilidade, sendo
ajustados conforme a necessidade do RPPS.

2. Vantagens para o RPPS

Gestdo Eficiente de Liquidez: Sdo ideais para manter
liquidez de curto prazo, permitindo que o RPPS cubra
obrigacbes imediatas ou  emergenciais  sem
comprometer o patriménio.

Previsibilidade de Retorno: Como sdo acordos de
recompra com taxa pré-definida, essas operacOes
oferecem previsibilidade de retorno, garantindo que o
RPPS saiba o rendimento que obtera no prazo acordado.

70



Seguranca e Estabilidade: Utilizando titulos pablicos
como garantia, as operagfes compromissadas sdo
seguras e estaveis, minimizando o risco de mercado e de
crédito.

Flexibilidade: Podem ser ajustadas rapidamente para se
adequar as mudancas nas necessidades de liquidez ou as
variagdes no mercado, oferecendo flexibilidade ao
gestor.

3. Estratégias para o RPPS

Reserva de Caixa de Curto Prazo: Utilizar operacdes
compromissadas para alocar recursos que serdo usados
em um horizonte curto, como pagamento de beneficios
ou despesas administrativas, garantindo que o RPPS
tenha acesso rapido e seguro aos fundos.

Aproveitamento de Taxas de Juros: Em cenarios de
alta de juros, as operacdes compromissadas permitem
ao RPPS capturar taxas de retorno atrativas sem expor o
patrimonio a riscos de longo prazo.

Gestéo de Sobras de Caixa: Aplicar recursos que nao
sdo imediatamente necessdrios em  operacGes
compromissadas, otimizando a rentabilidade sem
comprometer a liquidez.

Alternativa Tempordria: Utilizar essas operacdes
enquanto se avaliam alternativas de investimento de
longo prazo, mantendo os recursos seguros e liquidos
até gque a decisao estratégica seja tomada.
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4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco de Reinvestimento: Como sdo operacdes de
curto prazo, o RPPS pode enfrentar dificuldades para
reinvestir os recursos em condic@es tdo favoraveis caso
a taxa de juros diminua ou as condi¢cdes de mercado
mudem.

Exposicdo a Mudangas na Politica Monetéria:
OperacGes compromissadas sdo sensiveis as variacoes
nas taxas de juros. Caso o Banco Central reduza as
taxas, as novas operacfes podem ter rentabilidade
reduzida.

Limitacdes Regulatérias e Operacionais: O RPPS
deve atentar para as regulamentacdes vigentes e para a
estrutura operacional necessaria para realizar as
operacdes, garantindo que estejam dentro dos limites e
parametros estabelecidos.

Dependéncia do Mercado Interbancario: A liquidez
e as taxas oferecidas nas operacdes compromissadas
dependem do mercado interbancério, €, em momentos
de estresse econémico, a disponibilidade pode ser
limitada ou as condi¢fes podem se deteriorar.

5. Adequacdes e Limitacdes

Monitoramento Constante das Taxas de Juros: Para
otimizar o uso de operagbes compromissadas, 0 RPPS
precisa monitorar ativamente as variagdes nas taxas de
juros e ajustar suas estratégias conforme as decisdes de
politica monetaria.
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Aderéncia as Regras e Limites de Alocacdo: O RPPS
deve respeitar os limites regulatérios para operacfes
compromissadas, garantindo que a utilizacdo desses
instrumentos esteja dentro das normas e das diretrizes
internas.

Diversificagdo da Liquidez: Embora eficientes para a
gestdo de curto prazo, as operagdes compromissadas
ndo devem ser a Unica estratégia de liquidez. O RPPS
deve diversificar seus instrumentos para proteger o
patriménio contra possiveis mudancas abruptas nas
condic¢des do mercado.

Alinhamento com as Necessidades Atuarialmente
Definidas: O uso de opera¢bes compromissadas deve
estar alinhado as necessidades e ao perfil atuarial do
RPPS, garantindo que os recursos estejam disponiveis
conforme as obrigacbes previstas e 0s prazos
estabelecidos.

Fundos de Investimentos em Renda Fixa — Geral - Art. 7°,
I I I’ Ilall

Os Fundos de Investimentos em Renda Fixa, conforme o Art.
7°, 11, "a" da Resolucdo CMN 4963/2021, sdo veiculos que
permitem aos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS)
aplicar recursos em ativos de renda fixa, como titulos publicos
e privados, que visam oferecer retorno previsivel e com menor
volatilidade. Esses fundos sdo fundamentais para a
diversificacdo e estabilidade das carteiras dos RPPS,
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proporcionando uma combinacgdo de seguranca e rentabilidade
ajustada ao risco.

1. Caracteristicas

Composicdo: Esses fundos investem majoritariamente
em titulos de renda fixa, podendo incluir titulos publicos
federais, estaduais e municipais, além de titulos
privados, como debéntures, CDBs e outros ativos
financeiros de baixo risco.

Diversificacdo: Proporcionam uma  carteira
diversificada de ativos de renda fixa, distribuindo os
riscos entre diferentes tipos de emissores e vencimentos.

Liquidez Variavel: Alguns fundos oferecem liquidez
diéria, enquanto outros, dependendo da composic¢ao dos
ativos, podem ter prazos de resgate mais longos,
visando uma melhor performance ao longo do tempo.

Gestdo Ativa ou Passiva: Podem ser geridos
ativamente, buscando superar benchmarks especificos,
ou de forma passiva, replicando indices de renda fixa.

2. Vantagens para o RPPS

Seguranca e Estabilidade: Ao investir em titulos de
renda fixa, principalmente titulos publicos, esses fundos
oferecem maior seguranca ao patrimonio do RPPS, com
menor exposicédo a volatilidade dos mercados.

Previsibilidade de Retorno: Fundos de renda fixa
proporcionam retornos mais previsiveis, o que facilita o
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planejamento e a gestao atuarial do RPPS, alinhando os
fluxos de caixa as obrigacoes futuras.

Diversificacdo e Mitigacdo de Riscos: Ao diversificar
entre diferentes tipos de titulos (publicos e privados) e
prazos de vencimento, os fundos de renda fixa ajudam a
diluir os riscos especificos de credito e de mercado.

Flexibilidade de Gestdo: Fundos com gestdo ativa
permitem ao RPPS aproveitar oportunidades de
mercado, ajustando a composicdo da carteira para
maximizar retornos ou reduzir riscos.

3. Estratégias para o RPPS

Protecé@o Contra Inflacéo: Utilizar fundos que incluam
titulos indexados & inflagho (como NTN-Bs) para
proteger o patrimonio em cenarios de alta inflacionaria.

Estratégia de Curto e Longo Prazo: Manter uma parte
do patriménio em fundos com maior liquidez para
necessidades de curto prazo e outra parte em fundos de
renda fixa de longo prazo, que possam capturar
melhores oportunidades de rentabilidade.

4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco de Crédito: Apesar de os titulos pablicos serem
considerados seguros, fundos que investem em titulos
privados podem enfrentar riscos de crédito associados
aos emissores, como inadimpléncia ou rebaixamento de
rating.

75



Risco de Mercado: A volatilidade das taxas de juros
pode impactar o0os precos dos titulos e,
consequentemente, a rentabilidade dos fundos de renda
fixa, especialmente aqueles com titulos de prazo mais
longo.

Exposicéo a Inflagdo: Em cenérios de alta inflacionaria
sem ajuste correspondente na taxa de juros, fundos que
ndo possuem titulos indexados a inflacdo podem ter seu
retorno real afetado negativamente.

Liquidez: Alguns fundos de renda fixa, especialmente
0s que incluem debéntures ou outros ativos de menor
liquidez, podem né&o ser ideais para cobrir obrigacGes de
curto prazo, pois possuem prazos de resgate mais
longos.

5. Adequacdes e Limitacoes

Conformidade com Normas e Limites de Alocacao:
O RPPS deve assegurar que os fundos de renda fixa
estejam dentro dos limites de alocacdo estabelecidos
pelas normativas e pelas diretrizes internas, evitando
concentracdo excessiva em um Unico ativo ou emissor.

Aderéncia ao Perfil Atuarial: Os fundos escolhidos
devem estar alinhados ao perfil de passivo do RPPS,
garantindo que os prazos de vencimento dos titulos na
carteira sejam compativeis com as necessidades de
liquidez e obrigagGes futuras.

Monitoramento Constante: O RPPS precisa monitorar
regularmente o desempenho e a composicéo dos fundos,
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ajustando as alocagdes conforme as mudancas no
cenario econémico e as variagdes nas taxas de juros e
inflag&o.

o Diversificacdo entre Fundos: Para mitigar riscos
especificos, o RPPS deve diversificar entre diferentes
fundos de renda fixa, com variados perfis de vencimento
e composicdo de ativos, garantindo uma carteira
equilibrada e ajustada aos objetivos de longo prazo.

Fundos de Investimentos em Indices de Mercado —
Exchange Traded Fund (ETF) - Renda Fixa — Art 7°,
III,”b”

Os Fundos de Investimentos em Indices de Mercado de Renda
Fixa, conforme o Art. 7° 1lI, "b" da Resolucio CMN
4963/2021, sdo fundos que replicam a performance de indices
compostos por ativos de renda fixa, como titulos pablicos e
privados. Para os RPPS (Regimes Proprios de Previdéncia
Social), esses ETFs sdo uma forma eficiente e de baixo custo
para investir em uma carteira diversificada de renda fixa,
oferecendo liquidez, transparéncia e exposicdo a diferentes
segmentos do mercado de titulos.

1. Caracteristicas

« Replicacdo de Indices: Esses fundos tém como
objetivo replicar a performance de um indice de
mercado de renda fixa, como o IMA-B, IMA-Geral ou
indices privados que refletem o comportamento de uma
cesta de titulos publicos ou privados.
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Gestdo Passiva: A gestdo é passiva, com foco em
replicar o indice de referéncia, sem tentar superar o
mercado, 0 que reduz custos operacionais.

Diversificacdo: Ao investir nesse tipo de fundo o RPPS
ganha exposicdo a uma carteira diversificada de titulos
de renda fixa, com diferentes emissores, prazos e
indexadores.

Negociagio em Bolsa: Esses fundos séo negociados em
bolsa, permitindo aos RPPS comprar e vender cotas com
liquidez e transparéncia, como se fossem agoes.

Custo mais baixo: Em geral, esses fundos possuem
taxas de administragdo mais baixas em comparagéo com
fundos de gestéo ativa, sendo uma alternativa de custo-
efetivo para os RPPS.

2. Vantagens para o RPPS

Diversificacdo Simplificada: Ao adquirir cotas de um
fundo de renda fixa, o RPPS obtém exposi¢do a uma
cesta diversificada de titulos, reduzindo o risco
especifico de um Unico emissor ou titulo.

Liquidez e Flexibilidade: Por serem negociados em
bolsa, esses fundos oferecem ao RPPS a possibilidade
de ajuste rapido da carteira conforme as condicdes de
mercado ou a necessidade de liquidez.

Baixo Custo de Administracao: Esses fundos de renda
fixa costumam ter taxas de administragdo mais baixas,
0 que pode melhorar a rentabilidade liquida do RPPS ao
longo do tempo.
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Transparéncia: A composi¢cdo do fundo é divulgada
regularmente, e 0s precos das cotas estdo sempre
disponiveis,  permitindo  maior  controle e
monitoramento.

Acesso Facilitado a Indices de Renda Fixa: Esses
fundos permitem que o RPPS acesse segmentos de
renda fixa de forma pratica, como titulos atrelados a
inflacdo, prefixados ou indexados a taxa SELIC,
conforme o indice que o fundo replica.

3. Estratégias para o RPPS

Protecdo contra Inflacdo: Investir em fundos que
replicam indices atrelados & inflacdo, como o IMA-B,
pode ajudar a proteger o patriménio do RPPS contra a
perda do poder de compra em cenarios de alta
inflacionaria.

Alocacdo em Periodos de Alta de Juros: Em cenarios
de alta de juros, esses fundos atrelados a titulos
prefixados podem capturar taxas mais elevadas,
enquanto fundos atrelados a titulos pds-fixados
acompanham as variaces de mercado, oferecendo
flexibilidade.

Hedge de Curto Prazo: A flexibilidade de negociacéo
desses fundos permite ao RPPS ajustar posi¢cdes de
curto prazo com agilidade, utilizando-0os como uma
ferramenta de hedge contra movimentos inesperados
nas taxas de juros.
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4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco de Mercado: Mesmo sendo de renda fixa, esses
fundos estéo sujeitos a flutuacdes no prego dos titulos,
especialmente em momentos de volatilidade nas taxas
de juros ou no mercado de credito.

Impacto de Movimentos de Taxa de Juros: Podem ser
afetados por variagOes nas taxas de juros. Um aumento
nos juros pode reduzir o valor de mercado dos titulos no
curto prazo, especialmente para titulos prefixados.

Liquidez em Momentos de Crise: Embora geralmente
liquidos, esses fundos podem enfrentar desafios de
liguidez em momentos de estresse econémico ou
instabilidade nos mercados financeiros.

5. Adequacdes e Limitacoes

Aderéncia ao Perfil Atuarial: O RPPS deve garantir
que a alocacdo nesse tipo de fundo esteja alinhada com
o perfil de passivo, especialmente em relacdo a duracéo
dos titulos, garantindo que as obrigacdes futuras sejam
cobertas com a estratégia adotada.

Limitacdo de Exposicdo: E importante evitar
concentracdo excessiva em um unico fundo ou tipo de
ativo, diversificando a carteira conforme a regulacéo e
as diretrizes internas do RPPS.

Monitoramento Constante: O RPPS precisa monitorar
ativamente as condi¢Oes de mercado e o desempenho
dos fundos para ajustar suas alocagdes conforme as
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variacbes no cenadrio econdmico e nas politicas
monetarias.

o Gestao de Liquidez: Apesar de sua liquidez, o RPPS
deve utilizar esse tipo de fundo com cautela em termos
de necessidade de caixa, garantindo que 0s ativos
estejam alinhados ao cronograma de pagamento de
beneficios e outras obrigacdes.

Ativos de Renda Fixa Emitidos por InstituicOes
Financeiras — Art 7°, IV

Ativos de Renda Fixa Emitidos por Instituicdes Financeiras
(conforme o Art. 7° IV da Resolucdo CMN n° 4963/2021)
referem-se a instrumentos de divida emitidos por bancos e
outras instituicbes financeiras que possuem rendimento
prefixado ou atrelado a indices de mercado, como taxas de juros
ou inflacdo. Esses ativos tém como objetivo captar recursos
para as instituicbes emissores enquanto oferecem aos
investidores retornos competitivos dentro de pardmetros de
seguranca.

Esses ativos sdo ferramentas Uteis para equilibrar seguranca,
liquidez e retorno dentro de uma estratégia conservadora ou
moderada, exigindo, no entanto, uma analise cuidadosa para
evitar riscos desnecessarios.

1. Caracteristicas
e Emissdo: Emitidos por instituicGes financeiras, como
bancos e cooperativas de crédito.
e Tipos de Ativos: Incluem CDB (Certificados de
Depdsito  Bancario), LCI (Letras de Crédito
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Imobiliario), LCA (Letras de Crédito do Agronegocio),
e outros.

Garantias: Podem ser cobertos pelo Fundo Garantidor
de Créditos (FGC), dependendo do valor e do emissor.

Rendimentos: Podem ser prefixados, pos-fixados
(atrelados ao CDI, por exemplo) ou indexados a indices
de inflacdo (IPCA).

Liquidez: Pode variar entre baixa (investimentos com
caréncia) e alta (ativos negociaveis no mercado
secundério).

Prazo: Geralmente curto a médio prazo, mas com
opcodes de longo prazo.

Risco de Crédito: Associado a capacidade financeira
do emissor, mitigado pela regulacéo e, em alguns casos,
pelo FGC.

2. Vantagens para o RPPS

Rendimentos Competitivos: Oferecem retornos
superiores a taxa SELIC em algumas modalidades,
dependendo do emissor e do prazo.

Diversificacdo: Permitem ampliar a composi¢do de
renda fixa do portfélio do RPPS.

Previsibilidade de Fluxos: Em ativos prefixados,
proporcionam maior certeza de rendimentos futuros.
Protecdo Contra a Inflacdo: Ativos indexados ao
IPCA garantem preservacao do poder de compra.
Mitigacdo de Riscos: Ativos cobertos pelo FGC
oferecem protecdo em valores limitados.

3. Estratégias para o RPPS

Alocacéo por Prazo: Usar uma abordagem de "escada
de vencimentos" para alinhar vencimentos dos ativos
com as necessidades de liquidez.

Diversificagdo de Emissores: Investir em diferentes
emissores para reduzir o risco de concentragéo.
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Ajuste ao Perfil Atuarial: Selecionar ativos que
equilibram rentabilidade e seguranca, considerando o
horizonte de passivo do RPPS.

Protecdo em Cenarios de Alta de Juros: Ativos pés-
fixados sdo vantajosos em contextos de elevacdo da taxa
SELIC.

Reforco em Cenarios de Inflacdo: Ativos indexados
ao IPCA podem proteger contra eroséo do poder de
compra.

4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco de Crédito: Emissores podem enfrentar
dificuldades financeiras, embora mitigado pelo FGC em
certos casos.

Risco de Liquidez: Alguns ativos podem ter baixa
liquidez no mercado secundério, dificultando a venda
antecipada.

Risco Regulatério: Alteragdes nas regulamentagdes
financeiras podem afetar condicGes de rentabilidade e
negociacéo.

Concentracdo: Dependéncia excessiva de um Unico
emissor ou ativo pode aumentar o risco.

Gestdo  Ativa:  Necessidade de  monitorar
constantemente o desempenho e adequacéo dos ativos.

5. Adequacdes e Limitacdes

Limite de Alocagédo: O RPPS deve observar limites de
concentracdo previstos na regulamentacdo e na politica
de investimentos.

Perfil do Ativo: Nem todos os ativos sdo adequados
para todos os perfis de RPPS (conservador, moderado,
arrojado).
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o Garantias: Apenas valores limitados s&o cobertos pelo
FGC, ndo abrangendo grandes volumes de
investimentos.

« Acompanhamento Atuarial: Alinhamento dos
investimentos com a duracdo do passivo do RPPS é
fundamental.

e Gestao do Portfélio: Necessidade de uma equipe ou
consultoria especializada para gerenciar e ajustar a
carteira.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
(FIDC) — Subclasse Sénior - Art 7°, V,”a”

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) —
Subclasse Sénior, conforme o Art. 7°, V, "a" da Resolucéo
CMN 4963/2021, sdo veiculos que investem em direitos
creditérios, como recebiveis de empresas, empréstimos e
financiamentos, oferecendo aos RPPS uma alternativa para
diversificacdo e busca de rentabilidade adicional. Os cotistas da
subclasse sénior possuem prioridade no recebimento dos fluxos
de caixa gerados pelos ativos do fundo, o que aumenta a
seguranca e atratividade dessa modalidade.

1. Caracteristicas

e Composicdo: O FIDC € composto por direitos
creditérios, que podem incluir duplicatas, contratos de
financiamento, arrendamento mercantil, recebiveis de
cartdes de crédito, entre outros ativos financeiros.

e Subclasse Sénior: Os cotistas dessa subclasse tém
prioridade no recebimento dos pagamentos e na
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recuperacdo de ativos em caso de inadimpléncia, o que
reduz os riscos associados.

Estruturacdo com Subordinados: Para proteger 0s
cotistas sénior, os FIDCs geralmente possuem cotas
subordinadas que absorvem as primeiras perdas,
servindo como um colchédo de seguranca adicional.

Retorno Atrelado ao Desempenho dos Ativos: A
rentabilidade das cotas sénior € diretamente
influenciada pelo desempenho dos direitos creditorios
adquiridos pelo fundo, sendo importante considerar a
qualidade e a diversificacdo da carteira de crédito.

2. Vantagens para o RPPS

Prioridade nos Pagamentos: Os cotistas sénior tém
prioridade na estrutura de pagamento do FIDC, o que
proporciona maior seguranca e previsibilidade dos
fluxos de caixa.

Diversificacdo de Ativos: Investir em FIDCs permite
ao RPPS diversificar sua carteira em relacdo a titulos
publicos e privados tradicionais, explorando
oportunidades de crédito estruturado.

Rentabilidade Atrativa: A estrutura dos FIDCs pode
oferecer retornos superiores aos de fundos tradicionais
de renda fixa, principalmente quando o fundo é bem
gerido e os direitos creditorios possuem boa qualidade.

Mitigacdo de Risco por Subordinacdo: A existéncia
de cotas subordinadas que absorvem as primeiras perdas
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aumenta a seguranca para 0s cotistas sénior, reduzindo
o impacto de inadimpléncias.

3. Estratégias para o RPPS

e Alocagcdo em FIDCs com Boa Diversificagdo de
Recebiveis: O RPPS deve buscar FIDCs que tenham
uma carteira diversificada de direitos creditorios,
mitigando riscos especificos de inadimpléncia e
exposic¢do a um unico setor econdémico.

e Foco em FIDCs com Historico de Performance e
Qualidade de Crédito: Avaliar o histérico do fundo, a
qualidade dos recebiveis e a gestdo para assegurar que a
estratégia seja compativel com o0s objetivos de
rentabilidade e seguranca do RPPS.

e Alocacdo Moderada: Considerando o risco inerente
aos FIDCs, o RPPS deve adotar uma alocacao
moderada, garantindo que a exposi¢do a esses fundos
ndo comprometa a liquidez e a seguranca da carteira
global.

e Monitoramento Ativo do Desempenho do Fundo:
Revisar periodicamente a performance do FIDC e a
qualidade dos direitos creditérios, ajustando a alocacao
conforme necessario para minimizar riscos e maximizar
retornos.

4. Riscos e Desafios para o RPPS

e Risco de Crédito: Mesmo com a prioridade das cotas
sénior, ha& risco de inadimpléncia dos direitos
creditérios. Se a qualidade dos recebiveis ndo for
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adequadamente gerida, os cotistas podem enfrentar
perdas.

Risco de Liquidez: Dependendo da estrutura do FIDC,
pode haver restricdes de liquidez, com prazos de resgate
mais longos, o que pode ser um desafio para o RPPS que
precisa garantir flexibilidade para atender suas
obrigacdes de curto prazo.

Complexidade e Transparéncia: A gestdo e
estruturacdo dos FIDCs podem ser complexas, exigindo
uma andlise detalhada dos ativos e da governanca do
fundo. A falta de transparéncia ou informacdes
insuficientes pode dificultar o monitoramento efetivo.

Risco Sistémico: Em momentos de crise econdmica, 0S
direitos creditorios, especialmente os ligados a setores
mais Vvolateis, podem ter sua qualidade afetada,
impactando negativamente a performance do FIDC.

5. Adequagdes e Limitagdes

Aderéncia as Normas Regulatdérias: O RPPS deve
assegurar que a alocacdo em FIDCs respeite os limites
e as diretrizes estabelecidas pela regulamentacao
vigente, evitando exposicao excessiva a um Unico tipo
de ativo ou setor econémico.

Avaliacdo de Risco e Due Diligence: E essencial
realizar uma avaliagdo detalhada dos FIDCs antes de
investir, verificando a qualidade dos direitos creditorios,
a gestdo e a estrutura de subordinacdo do fundo para
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garantir que estejam em linha com o0s objetivos e
tolerancias de risco do RPPS.

« Monitoramento Constante e Ajustes Estrategicos: O
RPPS precisa monitorar continuamente a performance e
a qualidade dos ativos do FIDC, realizando ajustes
conforme as mudangas no cenario econdbmico ou na
qualidade da carteira de crédito.

e Diversificacdo Cautelosa: Limitar a exposicdo a
FIDCs, garantindo que eles representem uma parte da
estratégia global de investimentos, mas sem
comprometer a liquidez e a seguranca de todo o
portfdlio do RPPS.

Fundos de Investimento em Renda Fixa - Crédito
Privado — Art 7°, V,”b”

Os Fundos de Investimento em Renda Fixa - Crédito Privado,
conforme o Art. 7°, V, "b" da Resolucdo CMN 4963/2021, sdo
fundos que investem em ativos de renda fixa emitidos por
empresas e instituicdes financeiras, como debéntures, CDBs,
LCIs/LCAs e outros titulos de crédito privado. Para os RPPS,
esses fundos oferecem a possibilidade de diversificacdo e
potencial de retorno superior, com maior exposi¢cao ao mercado
de crédito privado.

1. Caracteristicas

e Composicdo: Esses fundos sdo  compostos
majoritariamente por titulos de crédito privado, como
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debéntures, CDBs, Letras Financeiras, LCIs, LCAs,
entre outros instrumentos financeiros emitidos por
empresas e instituigoes.

Risco de Credito: A rentabilidade estd diretamente
ligada a qualidade de crédito dos emissores privados dos
titulos que compbem a carteira, tornando essencial a
avaliagdo e monitoramento constante do risco de
crédito.

Liquidez Variavel: A liquidez dos fundos de crédito
privado pode variar, dependendo da composicdo dos
ativos. Alguns podem ter prazos de resgate mais longos
devido & natureza dos titulos privados.

Diversificacdo: A diversificacdo entre emissores e tipos
de ativos é fundamental para minimizar 0s riscos
associados ao crédito de um Unico emissor.

2. Vantagens para o RPPS

Potencial de Rentabilidade Superior: Fundos que
investem em crédito privado geralmente oferecem taxas
superiores em comparacdo com titulos publicos,
proporcionando maior rentabilidade ao RPPS.

Diversificagdo da Carteira: Permitem ao RPPS
diversificar além dos tradicionais titulos publicos,
diluindo riscos e explorando oportunidades em outros
setores e emissores.

Oportunidade de Captura de Prémios de Risco: Em
cenarios de alta de juros ou de maior diferencial entre
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titulos publicos e privados, esses fundos podem capturar
prémios de risco, maximizando o retorno.

Flexibilidade na Composicdo: Fundos de crédito
privado podem ser ajustados conforme o cenario
econémico e a qualidade dos emissores, permitindo ao
gestor otimizar a carteira.

3. Estratégias para o RPPS

Selecdo de Fundos com Alta Qualidade de Crédito:
Priorizar fundos que invistam em emissores com boa
classificacdo de risco e que mantenham uma carteira
diversificada para mitigar riscos especificos.

Alocacdo Moderada e Gradual: Dada a maior
exposi¢do ao risco de crédito, o RPPS deve alocar
gradualmente e de forma moderada recursos nesses
fundos, garantindo que a exposicdo esteja de acordo
com a toleréncia de risco do regime.

Aproveitamento de Ciclos de Juros: Utilizar fundos
de crédito privado como estratégia para aumentar a
rentabilidade em cenéarios de alta de juros, onde os
spreads de crédito podem ser mais atrativos.

Monitoramento e Rebalanceamento: Acompanhar
constantemente a performance e a qualidade dos ativos
dos fundos, realizando ajustes estratégicos para manter
a alocacdo alinhada com o perfil atuarial e as metas de
retorno do RPPS.
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4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco de Crédito: O principal risco desses fundos é o
risco de inadimpléncia dos emissores privados. A
deterioracdo do credito de um emissor pode impactar
significativamente a rentabilidade do fundo.

Risco de Liquidezz Em momentos de crise ou
instabilidade econdmica, a liquidez dos titulos privados
pode ser comprometida, dificultando o resgate dos
recursos investidos pelo RPPS.

Volatilidade e Exposicéo a Risco de Mercado: Fundos
de crédito privado podem apresentar maior volatilidade,
especialmente em periodos de aumento das taxas de
juros ou deterioracdo do ambiente econémico.

Transparéncia e Complexidade: A gestdo de fundos
de crédito privado exige maior transparéncia e
acompanhamento rigoroso, pois a complexidade e a
estrutura dos titulos podem variar, afetando a
capacidade de monitoramento adequado.

5. Adequacdes e Limitacdes

Conformidade com Normas Regulatdrias: O RPPS
deve garantir que a alocagdo em fundos de credito
privado esteja em conformidade com as diretrizes e
limites estabelecidos pela regulamentacédo e pelas
politicas internas, evitando exposic¢ao excessiva a titulos
de maior risco.

Diversificacdo e Limitacdo de Exposi¢do: Para
mitigar os riscos de crédito, o RPPS deve diversificar
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sua alocacdo entre diferentes fundos e emissores,
evitando concentracdo em setores ou emissores
especificos.

e Monitoramento Ativo e Avaliacdo Continua de
Risco: A qualidade dos ativos e a exposicéo ao risco de
crédito dos emissores devem ser revisadas regularmente
para assegurar que o fundo continua alinhado aos
objetivos e a estratégia do RPPS.

o Estratégia de Liquidez: Garantir que parte
significativa dos recursos do RPPS esteja em ativos com
liquidez adequada para cobrir as necessidades de curto
prazo, utilizando fundos de crédito privado como parte
complementar da estratégia global de alocacao.

Fundo de Investimento em Debéntures de
Infraestrutura - Art. 7°,V, "¢”

Os Fundos de Investimento em Debéntures de Infraestrutura,
conforme o Art. 7°, V, "c" da Resolugdo CMN 4963/2021, sao
fundos que investem em debéntures emitidas por empresas que
atuam em projetos de infraestrutura. Para os RPPS, esses fundos
oferecem uma oportunidade de investir em ativos que
contribuem para o desenvolvimento do pais, enquanto buscam
retornos atrativos e incentivos fiscais especificos.

1. Caracteristicas

e« Composi¢cdo: O fundo é composto por debéntures
incentivadas, emitidas por empresas do setor de
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infraestrutura, como energia, transporte, saneamento e
telecomunicagdes. Esses titulos sdo usados para
financiar  projetos que contribuem para 0
desenvolvimento econdmico e social.

Beneficios Fiscais: Debéntures de infraestrutura séo
incentivadas pelo governo e podem oferecer isencéo de
imposto de renda para os investidores, aumentando a
atratividade do investimento.

Prazos Longos: Esses fundos geralmente possuem
prazos de vencimento mais longos, alinhados a natureza
de longo prazo dos projetos de infraestrutura
financiados.

2. Vantagens para o RPPS

Isencéo Fiscal: A isencdo de imposto de renda sobre os
rendimentos dessas debéntures aumenta a rentabilidade
liquida, beneficiando diretamente o RPPS.

Diversificacdo de Portfolio: Investir em fundos de
debéntures de infraestrutura permite ao RPPS
diversificar sua carteira, reduzindo a exposic¢do a titulos
publicos e privados tradicionais e ampliando o leque de
setores econdémicos.

Protecdo Contra Inflagcdo: Debéntures atreladas a
indices de precos, como o IPCA, oferecem protecéo ao
capital em cenarios de alta inflacionaria, garantindo que
0s retornos acompanhem o aumento do custo de vida.

Contribuicdo para o Desenvolvimento: Além dos
beneficios financeiros, esses investimentos permitem
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que o RPPS participe de projetos que estimulam o
crescimento e o desenvolvimento econémico do pais,
contribuindo para a infraestrutura local.

3. Estratégias para o RPPS

Alinhamento com o Passivo de Longo Prazo: Devido
aos prazos longos, esses fundos séo ideais para alinhar
os vencimentos dos titulos as obrigacGes futuras do
RPPS, como o pagamento de aposentadorias e penses.

Diversificacdo Setorial: Selecionar fundos que
invistam em debéntures de diferentes setores (energia,
transporte, saneamento, etc.) para diluir os riscos
especificos de cada setor e aumentar a diversificacéo.

Aproveitamento de Incentivos Fiscais: Incorporar
debéntures de infraestrutura como parte significativa da
estratégia de alocacdo, maximizando os beneficios
fiscais para melhorar o retorno liquido.

Foco em Indexacdo Inflacionaria: Preferir debéntures
atreladas ao IPCA para garantir que o patriménio do
RPPS esteja protegido contra varia¢fes na inflacdo ao
longo do tempo.

4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco de Crédito: Como sdo emitidas por empresas
privadas, ha risco de inadimpléncia por parte dos
emissores, especialmente se 0s projetos de
infraestrutura enfrentarem dificuldades ou atrasos.
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Risco de Liquidez: Fundos que investem em
debéntures de infraestrutura podem ter liquidez restrita,
devido a natureza de longo prazo dos titulos e a
complexidade dos projetos, dificultando resgates
rapidos em momentos de necessidade.

Exposicdo a Setores Especificos: Dependendo da
composicao do fundo, a exposi¢ao excessiva a um setor
especifico de infraestrutura (como energia ou
transporte) pode aumentar a vulnerabilidade do RPPS a
crises setoriais.

Risco Regulatério e Econbmico: Mudancas
regulatérias que afetem o setor de infraestrutura ou
crises econdmicas que impactem a execucdo e a
rentabilidade dos projetos podem influenciar
negativamente o desempenho das debéntures.

5. Adequacdes e Limitacdes

Conformidade com Normas e Limites de Alocacao:
O RPPS deve garantir que a alocacdo em fundos de
debéntures de infraestrutura esteja em conformidade
com as diretrizes da Resolu¢cdo CMN 4963/2021 e com
as politicas internas de investimento, evitando
concentragédo excessiva.

Monitoramento Ativo de Projetos e Emissores: E
essencial que o RPPS acompanhe de perto os projetos
financiados pelas debéntures, bem como a saude
financeira dos emissores, para ajustar a alocagédo
conforme necessario e mitigar riscos de inadimpléncia.
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o Estratégia de Diversificacdo: Manter uma alocacgéo
balanceada entre debéntures de infraestrutura e outros
ativos para evitar concentracao de risco e garantir que a
carteira do RPPS esteja preparada para diferentes
cenarios econdbmicos.

o Avaliacdo Constante do Cenério Regulatério e
Econdmico: O RPPS deve monitorar as mudancas
regulatérias que possam afetar o setor de infraestrutura
e ajustar sua estratégia conforme o cenério econémico,
garantindo que 0s riscos sejam mitigados e as
oportunidades maximizadas.

Renda Variavel

A Renda variavel da classe Previdenciaria para os Regimes
Proprios de Previdéncia Social (RPPS) é composta pelos fundos
que investem principalmente em acgdes e outros ativos ligados
ao mercado de capitais, com o objetivo de buscar retornos
superiores no longo prazo. No entanto, por envolverem maior
volatilidade e risco, esses fundos precisam ser geridos de
maneira criteriosa, considerando as regras de alocagdo e a
capacidade do RPPS de suportar possiveis variagdes nos precos
dos ativos.

Principais caracteristicas:

1. Potencial de Retorno Superior: Diferente dos fundos
de renda fixa, os fundos de renda variavel buscam
capturar o crescimento de empresas e 0 desempenho da
economia por meio da valorizagdo das ag6es. No longo
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prazo, acdes tendem a superar outras classes de ativos
em termos de retorno, o0 que pode ajudar a fortalecer a
solvéncia do RPPS.

2. Maior Volatilidade e Risco: Embora tenham um
potencial de retorno mais elevado, os fundos de renda
variavel sdo mais arrojados, especialmente no curto e
médio prazo. As flutuagbes do mercado acionério
podem causar perdas significativas, por isso €
necessario que o gestor do RPPS avalie o risco de forma
detalhada, compatibilizando com o perfil de longo prazo
e a necessidade de solvéncia do regime.

3. Diversificagdo: Esses fundos investem em uma carteira
diversificada de acdes, geralmente compostas por
empresas de diferentes setores da economia. A
diversificacdo reduz o risco de concentracdo em um
unico ativo, empresa ou setor, o que é essencial para
mitigar as variacdes extremas de mercado.

4. Gestdo Ativa ou Passiva:

e Gestao Ativa: O gestor busca oportunidades
no mercado acionario, realizando analises
para identificar acbes que possam se
valorizar acima do indice de referéncia
(benchmark). Isso pode resultar em maior
rentabilidade, mas também pode aumentar
0S riscos.

e Gestao Passiva: O fundo replica um indice
de mercado, como o Ibovespa, sem buscar
“bater” o mercado. Isso reduz custos e
oferece uma performance que acompanha o
mercado acionario de maneira geral.

5. Liquidez e Prazo: Os investimentos em renda variavel
sdo adequados para um horizonte de longo prazo, ja que
as flutuacdes no curto prazo podem ser significativas.
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Fundos de renda varidvel podem sofrer com crises de
mercado, mas, em um periodo prolongado, tendem a
gerar retornos maiores, acompanhando o crescimento
econémico.

Conformidade com a Resolucdo 4.963/2021: A
resolucdo do Conselho Monetério Nacional (CMN)
estabelece limites para os investimentos dos RPPS em
renda variavel, visando controlar o risco. Atualmente,
0s RPPS podem alocar até 30% de seus recursos em
acOes e fundos de acdes. Isso garante uma exposi¢ao
limitada ao risco de mercado e busca equilibrar a
seguranca financeira e a busca por retorno.

Tipos de Fundos de Renda Variavel para RPPS

Fundo de Investimento em Acdes — Art. 891

Os Fundos de Investimento em Agdes, conforme o Art. 8°, | da
Resolucdo CMN 4963/2021, séo fundos que alocam recursos
em a¢Oes de empresas listadas em bolsa. Esses fundos oferecem
aos RPPS a oportunidade de diversificar suas carteiras e buscar
retornos mais elevados, com exposi¢do ao mercado de renda
variavel. No entanto, exigem uma gestdo ativa e estratégias bem
definidas para gerenciar 0s riscos associados.

1. Caracteristicas

Composicdo: Esses fundos investem majoritariamente
em acdes de empresas listadas em bolsa de valores,
podendo focar em determinados setores ou em acoes de
empresas de diferentes segmentos para diversificagéo.
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Gestdo Ativa ou Passiva: Podem ser geridos
ativamente, buscando superar o desempenho de um
indice de referéncia (benchmark), ou de forma passiva,
replicando a performance de indices como o Ibovespa
ou o IBrX.

Volatilidade Elevada: A rentabilidade dos fundos de
acOes estd sujeita a variagdes diarias no mercado,
resultando em maior volatilidade comparada a fundos
de renda fixa ou crédito privado.

Horizonte de Longo Prazo: Devido a natureza das
acoOes, esses fundos sdo mais indicados para estratégias
de longo prazo, permitindo ao RPPS capturar o
crescimento das empresas ao longo do tempo.

2. Vantagens para o RPPS

Potencial de Retorno Superior: Fundos de acOes
oferecem a possibilidade de retornos mais elevados em
comparacdo com fundos de renda fixa, especialmente
em periodos de crescimento econémico e valorizacao
das empresas.

Diversificacdo: Investir em agfes permite ao RPPS
diversificar sua carteira além dos ativos tradicionais de
renda fixa, equilibrando os riscos e explorando novas
oportunidades de crescimento.

Participacdo no Crescimento das Empresas: Ao
investir em acles, 0 RPPS se beneficia do crescimento
e da valorizagdo das empresas, aproveitando os ganhos
de capital e os dividendos distribuidos.
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Protecdo contra a Inflacgdo no Longo Prazo:
Historicamente, acGes tém potencial de oferecer
retornos que superam a inflacdo, ajudando a proteger o
poder de compra dos recursos investidos ao longo do
tempo.

3. Estratégias para o RPPS

Alocagdo Gradual e de Longo Prazo: Dado o risco
inerente e a volatilidade das acGes, € recomendavel que
0 RPPS faca alocacbes graduais e mantenha uma
perspectiva de longo prazo para capturar o crescimento
do mercado.

Diversificagdo Setorial: Investir em fundos que
diversifiquem entre setores econdmicos distintos (como
energia, tecnologia, salde e finangas) para mitigar
riscos especificos e aproveitar oportunidades em
diferentes segmentos.

Uso de Fundos Passivos para Exposicdo Ampla:
Considerar fundos que replicam indices amplos, como
o0 Ibovespa, para obter exposicdo ao mercado de forma
diversificada e com custos reduzidos.

Acompanhamento de Tendéncias Econdmicas e
Setoriais: Utilizar fundos geridos ativamente para
aproveitar tendéncias especificas e ajustar a composicao
da carteira conforme o cenario econdmico e as
expectativas para setores ou empresas especificas.
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4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco de Mercado: A maior exposicdo ao risco de
mercado pode resultar em perdas significativas,
especialmente em periodos de alta volatilidade ou de
queda nos mercados acionarios.

Risco de Liquidez: Embora a¢des sejam negociadas em
bolsa, a liquidez pode ser afetada em momentos de crise
econdmica, dificultando a saida de posi¢cdes a precos
favoraveis.

Volatilidade Elevada: As oscilac@es diarias nos precos
das acBes podem afetar o valor do fundo e,
consequentemente, o patriménio do RPPS, exigindo
uma maior tolerancia ao risco e uma visao de longo
prazo.

Risco de Gestdo Ativa: Fundos geridos ativamente
dependem da habilidade do gestor para selecionar acdes
que superem o benchmark. Caso a gestdo ndo seja
eficaz, o fundo pode ter um desempenho inferior ao
mercado.

5. Adequagdes e Limitacgdes

Aderéncia as Diretrizes Regulatorias: O RPPS deve
garantir que a alocacdo em fundos de acgdes esteja em
conformidade com os limites e diretrizes estabelecidas
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pela regulamentacdo vigente, evitando exposicao
excessiva a renda variavel.

Alocacdo Moderada e Diversificacdo: Dada a natureza
mais arrojada dos fundos de ac¢Ges, 0 RPPS deve limitar
a exposicdo a uma parcela controlada do portfolio,
garantindo que a diversificagdo entre outros ativos e
classes esteja em equilibrio.

Monitoramento Continuo e Ajuste da Estratégia:
Devido a volatilidade do mercado acionario, é essencial
que o RPPS acompanhe regularmente o desempenho
dos fundos e faca ajustes conforme as mudancgas no
cenario econdmico e as expectativas de mercado.

Gestéo de Risco e Liquidez: O RPPS deve garantir que
a parte alocada em agdes ndo comprometa a liquidez
necessaria para atender as obrigacGes de curto prazo,
mantendo uma reserva em ativos mais liquidos e de
menor risco.

Fundo de Investimento em Indices de Mercado — Art.
80,11

Os Funos de Investimento em indices de Mercado — conforme
Art. 8% Il da Resolugdo CMN 4963/2021 — sdo fundos
negociados em bolsa que buscam replicar o desempenho de
indices de mercado especificos, como o Ibovespa ou o IBrX.
Para os RPPS, esses fundos oferecem uma forma eficiente e de
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baixo custo para obter exposicdo diversificada ao mercado
acionario, com alta liquidez e transparéncia.

1. Caracteristicas

Replicacdo de Indices: Esses fundos sdo projetados
para replicar a performance de um indice de mercado
especifico, como indices de agdes (Ibovespa, IBrX) ou
de outros segmentos, de forma passiva, buscando
refletir o comportamento do indice.

Liquidez e Negociagcdo em Bolsa: Esses fundos séo
negociados em bolsas de valores, proporcionando
liquidez e flexibilidade para os RPPS ajustarem suas
posicBes de forma rapida e eficiente.

Diversificacdo Automatica: Ao adquirir cotas desse
tipo de fundo, 0 RPPS ganha exposicdo a uma carteira
diversificada que acompanha o indice, diluindo riscos
especificos de empresas individuais.

2. Vantagens para o RPPS

Facilidade de Acesso e Liquidez: Esses fundos
oferecem liquidez imediata, permitindo ao RPPS
negociar cotas de forma rapida e transparente,
adequando sua carteira as necessidades de liquidez ou
as mudancas no mercado.

Diversificagdo Simples: Investir nesses fundos permite
ao RPPS obter exposicdo a um conjunto diversificado
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de acbes que compbGem o indice, reduzindo a
concentragéo de risco.

Transparéncia: A composi¢cdo e 0s precos desses
fundos sdo divulgados em tempo real, oferecendo
clareza e controle sobre os investimentos do RPPS.

3. Estratégias para o RPPS

Alocacdo em Fundos de Indices de Acdes: Para
maximizar a exposicao ao mercado acionario de forma
diversificada, o RPPS pode investir em fundos que
replicam indices amplos, como o lbovespa ou o IBrX,
equilibrando a carteira com outros ativos de menor
risco.

Hedge e Gestdo de Liquidez: Utilizar esses fundos
como uma ferramenta de hedge, permitindo que o RPPS
ajuste rapidamente sua exposicdo ao mercado em
resposta a mudancas econdmicas, ou para gerenciar
caixa de forma eficiente em curto prazo.

Alocacdo Tatica: O RPPS pode utilizar esses para
ajustes rapidos em alocagdes taticas, aproveitando
tendéncias especificas de mercado sem a necessidade de
adquirir individualmente vérias acdes ou ativos.

4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco de Mercado: Por replicarem indices de mercado,
esses fundos estdo sujeitos a volatilidade do mercado
acionario. Em periodos de queda nos mercados, esses
fundos também sofrerdo perdas, uma vez que
acompanham a performance do indice.
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Liquidez em Situacdes de Crise: Embora geralmente
liquidos, a liquidez desses fundos pode ser impactada
em momentos de estresse financeiro, quando 0s precos
se tornam mais volateis e a saida de posi¢cdes pode ser
mais dificil ou custosa.

Risco de Concentracdo Setorial: Dependendo do
indice que esse fundo replica, 0 RPPS pode estar
exposto a setores especificos com maior concentracdo
(por exemplo, commodities ou financeiro), o que de
aumentar a vulnerabilidade a crises setoriais.

5. Adequacdes e Limitacgoes

Conformidade com as Normas Regulatorias: O RPPS
deve garantir que a alocacdo nesse tipo de fundo esteja
em conformidade com as diretrizes da Resolu¢cdo CMN
4963/2021 e com as politicas internas de investimento,
respeitando os limites estabelecidos para a exposicao
em renda variav

Alocacdo Moderada: Dada a volatilidade dos
mercados de a¢bes, 0 RPPS deve manter uma alocacao
equilibrada nesse tipo de fundo, garantindo que a
exposi¢do ao risco acionario seja compativel com o
perfil de risco e as obrigagdes atuariais do regime.

Monitoramento Ativo e Rebalanceamento: o RPPS
deve monitorar regularmente a performance desses
fundos e ajustar a alocacdo conforme necessario,
especialmente em resposta a mudancas significativas no
cenario econémico.
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o Estratégia de Longo Prazo: Por serem veiculos de
investimento em acles, Esses fundos sdo mais
adequados para estratégias de longo prazo, alinhadas ao
horizonte temporal dos passivos do RPPS, capturando o
crescimento dos mercados ao longo do tempo.

e possam ser atendidas sem dificuldades.

Fundos de Investimento em BDR — Acdes — Art. 8°,
Il

Os Fundos de Investimento em BDR (Brazilian Depositary
Receipts) — AcOes, conforme a Rresolucdo CVM N° 175, DE
23 DE DEZEMBRO DE 2022, que provocou alteragcdo na
Resolugdo CMN 4963/2021, s&o fundos que investem em
BDRs, que sdo certificados representando acdes de empresas
estrangeiras negociadas no Brasil. Esses fundos oferecem aos
RPPS (Regimes Proprios de Previdéncia Social) uma
oportunidade de diversificacdo internacional sem a necessidade
de operar diretamente em bolsas estrangeiras, proporcionando
acesso ao mercado global de a¢des.

1. Caracteristicas

o Investimento em Acg0Oes Estrangeiras: Os BDRs séo
certificados que representam acbes de empresas
estrangeiras, permitindo ao RPPS exposi¢édo ao mercado
internacional sem a necessidade de abrir contas fora do
pais ou lidar com a burocracia de bolsas internacionais.
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Negociagdo em Bolsa Nacional: Os BDRs séo
negociados na B3, a bolsa de valores brasileira, o que
facilita a compra e venda desses ativos com a mesma
estrutura de mercado usada para agoes locais.

Diversificagdo Geografica: Permite ao RPPS
diversificar seus investimentos para além do mercado
brasileiro, acessando setores, economias e empresas
globais.

Liquidez e Transparéncia: Por serem negociados em
bolsa, os BDRs oferecem liquidez e transparéncia
semelhantes as acOes brasileiras, com precos e
informacdes facilmente acessiveis.

2. Vantagens para o RPPS

Exposi¢do Global: Fundos de BDRs permitem que o
RPPS diversifique sua carteira para além do mercado
brasileiro, acessando empresas de diversos setores
globais, como tecnologia, energia e consumo.

Hedge Cambial: Investir em BDRs pode oferecer
protecdo cambial, j& que os precos dos ativos séo
influenciados pela variagdo cambial entre o real e as
moedas estrangeiras (como dolar e euro), protegendo
parcialmente o patriménio contra a desvalorizagdo da
moeda local.

Acesso Simples e Custos Reduzidos: Ao negociar
BDRs na bolsa brasileira, 0 RPPS evita os custos e a
complexidade associados a investimentos diretos no
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exterior, mantendo a simplicidade operacional e
reduzindo despesas.

Diversificacdo Setorial: BDRs permitem ao RPPS
diversificar em setores ndo tdo presentes ou menos
acessiveis no mercado brasileiro, como tecnologia e
saude, ampliando as oportunidades de crescimento.

3. Estratégias para o RPPS

Diversificagdo Internacional e Setorial: Utilizar
fundos de BDR para obter exposicdo a mercados
desenvolvidos, como Estados Unidos e Europa, e a
setores especificos, ampliando a diversificacdo da
carteira do RPPS.

Alocacéo de Longo Prazo: Devido a natureza volatil e
ao potencial de crescimento dos mercados globais, é
recomendavel que o RPPS adote uma perspectiva de
longo prazo para capturar os beneficios de crescimento
das economias internacionais.

Hedge contra Risco Cambial: Em periodos de
desvalorizagédo do real, os fundos de BDR podem atuar
como uma protecdo, beneficiando-se da valorizacéo de
moedas estrangeiras, 0 que pode ajudar a equilibrar a
performance do portfélio do RPPS.

Alocagdo  Tatica Baseada em  Cenarios
Macroeconémicos: O RPPS pode usar fundos de BDR
para ajustar a alocacdo conforme as expectativas
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macroeconémicas, aproveitando o crescimento de
setores especificos em economias estrangeiras.

4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco Cambial: Embora os BDRs oferecam exposicéo
internacional, as flutuagbes cambiais podem impactar
negativamente o valor dos investimentos se a moeda
local se valorizar significativamente frente as moedas
estrangeiras.

Volatilidade do Mercado Global: A exposicdo a
mercados estrangeiros adiciona uma camada de risco,
uma vez que as acdes internacionais sdo influenciadas
por fatores externos, como politicas econémicas
globais, conflitos internacionais e regulamentacdes
especificas de cada pais.

Risco de Liquidez: Embora negociados na B3, a
liquidez de BDRs pode ser menor em comparagdo as
acoOes brasileiras, especialmente em periodos de estresse
financeiro ou alta volatilidade nos mercados
internacionais.

Complexidade  Regulamentar e  Tributaria:
Investimentos em ativos internacionais, mesmo via
BDRs, podem implicar desafios regulatérios e
tributarios adicionais, exigindo que o RPPS tenha um
entendimento claro das obrigacGes fiscais e de
conformidade.
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5. Adequagdes e Limitagoes

Conformidade com as Normas e Limites de
Alocacdo: O RPPS deve garantir que a alocagdo em
fundos de BDR esteja de acordo com as
regulamentacdes locais e as diretrizes internas,
respeitando os limites estabelecidos para a exposicéo
internacional e renda variavel.

Monitoramento Continuo: E fundamental monitorar o
desempenho dos BDRs, considerando ndo apenas a
performance das acfes, mas também os impactos da
variacdo cambial e das mudancas macroeconémicas
globais.

Diversificacdo Cautelosa: O RPPS deve garantir que a
alocagdo em fundos de BDRs ndo comprometa a
seguranca do portfélio global, mantendo um equilibrio
entre exposicao internacional e ativos locais.

Anélise de Risco Cambial: O RPPS deve avaliar
cuidadosamente o risco cambial e considerar estratégias
de hedge ou diversificacdo cambial para mitigar o
impacto de flutuagdes adversas na moeda.

Investimentos Estruturados

Os fundos de investimentos estruturados da classe

previdenciaria para Regimes Proprios de Previdéncia Social
(RPPS) séo fundos que buscam diversificacdo e retornos mais
elevados ao investir em ativos menos convencionais e com

110



maior complexidade, como Fundos de Investimento
Multimercado (FIM), Fundos de Investimento em
Participac6es (FIP), e Fundos de Investimento classilIcados
como “Ac¢des - Mercado de Acesso”,. Esses fundos sdo
chamados de "estruturados™ por combinarem diferentes tipos de
ativos e estratégias de investimento, oferecendo uma alternativa
para aumentar a rentabilidade no longo prazo.

Caracteristicas principais:

1. Diversificagdo Ampliada: Os fundos estruturados
oferecem aos RPPS a oportunidade de diversificar além
dos mercados tradicionais de renda fixa e renda
variavel. Eles investem em ativos como empresas de
capital fechado, recebiveis, infraestrutura e outros
projetos, diversificando o portfélio de maneira a reduzir
a dependéncia de ativos tradicionais.

2. Maior Complexidade e Risco: Embora possam
oferecer retornos atrativos, os fundos estruturados
apresentam maior risco devido a natureza dos ativos,
que podem ter menor liquidez e maior volatilidade. A
analise  desses  ativos  requer  conhecimento
especializado, e o0s resultados podem ser mais
imprevisiveis, 0 que exige um horizonte de
investimento de longo prazo.

3. Limites Regulatorios: A Resolucdo 4.963/2021 do
Conselho Monetario Nacional (CMN) permite que 0s
RPPS aloque até 10% do patriménio em fundos
estruturados, como FIMs, e aloque até 5% em FIP e
Fundos de Investimento classificados como “Ac¢oes -
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Mercado de Acesso”. Esses limites foram
estabelecidos para mitigar os riscos e garantir que a
maior parte dos recursos estejam em ativos de menor
volatilidade e maior liquidez.

Potencial de Retorno Elevado: Devido a sua natureza
mais arrojada, esses fundos tém o potencial de gerar
retornos superiores aos fundos tradicionais de renda fixa
ou variavel. Isso é especialmente valido em cenérios
onde a economia ou setores especificos (como o
imobiliério ou de infraestrutura) estdo em expanséo.
Gestao Ativa e Especializada: Fundos estruturados sao
geridos por equipes especializadas que tém profundo
conhecimento dos ativos, como projetos de
infraestrutura, empresas privadas ou imdveis
comerciais. A gestdo ativa € essencial para identificar
boas oportunidades, gerenciar riscos e maximizar
retornos.

Beneficios dos Fundos Estruturados:

Diversificacdo Avancada: Esses fundos oferecem aos
RPPS uma exposic¢éo a ativos alternativos, que podem
ter baixa correlacdo com os mercados tradicionais de
acoes e titulos.

Potencial de Retorno Superior: A possibilidade de
investir em setores de alto crescimento, como
infraestrutura e tecnologia, ou em imoveis com boa
valorizacdo, pode gerar retornos superiores aos ativos
tradicionais.

Protecé@o Contra Inflagdo: Alguns fundos estruturados
podem oferecer protecdo contra a inflacdo,
especialmente em um cenério de juros altos e aumento
dos precos.
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Desafios e Riscos:

e Menor Liquidez: Fundos estruturados tém menor
liqguidez em comparagcdo com outros fundos, o que
significa que pode ser dificil sair do investimento
rapidamente.

e Maior Complexidade: A avaliacio e o0
acompanhamento desses fundos exigem uma gestao
especializada e uma analise detalhada dos ativos, como
recebiveis ou empresas de capital fechado.

» Riscos Especificos de Setor: Fundos que investem em
setores especificos, como infraestrutura, estdo sujeitos
aos riscos econdmicos e regulatérios desses setores,
como mudancas na legislacdo, recessdo econdmica ou
variacao nas taxas de juros.

Tipos de Fundos de Investimentos Estruturados

Fundo de Investimento Multimercado (FIM) — Art
100, 1

Os Fundos de Investimento Multimercado (FIM),
conforme o Art. 10° | da Resolucdo CMN 4963/2021, sao
fundos que permitem a diversificacdo em diferentes classes de
ativos, como renda fixa, a¢coes, moedas e commodities. Eles sdo
projetados para oferecer flexibilidade e possibilidade de retorno
superior, combinando estratégias variadas e aproveitando
diferentes cenarios econdmicos. Para os RPPS, esses fundos
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podem ser uma ferramenta eficiente para diversificacdo e busca
de retornos ajustados ao risco.

1. Caracteristicas

Diversificagio de Ativos: Os FIMs podem investir em
uma ampla gama de ativos, incluindo renda fixa, renda
variavel, moedas, derivativos e commaodities, 0 que
permite uma maior diversificacdo e flexibilidade para o
gestor.

Estratégias Ativas e Dinamicas: O fundo pode adotar
estratégias ativas que variam conforme as condicoes de
mercado, utilizando alavancagem, derivativos e
operacbes de hedge para maximizar retornos ou
proteger o capital.

Horizonte de Longo e Curto Prazo: Dependendo da
estratégia, os FIMs podem ser estruturados para
aproveitar oportunidades de curto prazo ou para
investimentos de longo prazo, alinhando-se com
diferentes perfis de risco e objetivos dos RPPS.

Gestdo Profissional e Especializada: A gestdo dos
FIMs ¢é feita por profissionais com expertise em
diversos mercados, 0 que permite o uso de técnicas
sofisticadas para buscar retorno superior ao mercado
tradicional.

2. Vantagens para o RPPS

Diversificacao e Flexibilidade: Os FIMs oferecem uma

diversificacdo eficiente, acessando vérias classes de

ativos e mercados simultaneamente, o que pode reduzir
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a correlacdo com os mercados tradicionais de renda fixa
ou variavel.

Potencial de Retorno Superior: A flexibilidade de
estratégia permite que os FIMs aproveitem diferentes
cenarios econdmicos e ciclos de mercado, maximizando
oportunidades de rentabilidade.

Hedge e Protecdo do Capital: Os FIMs podem utilizar
derivativos e outras estratégias para proteger a carteira
em momentos de volatilidade, funcionando como um
hedge contra movimentos adversos nos mercados
financeiros.

Gestdo Ativa e Ajuste Dinamico: A gestdo ativa
permite a0 RPPS ajustar rapidamente a carteira
conforme as mudangas de cenario, aproveitando
oportunidades emergentes ou reduzindo riscos
especificos de mercado.

3. Estratégias para o RPPS

Alocacdo Tatica e Dinamica: Utilizar FIMs como parte
da estratégia tatica do RPPS, ajustando a exposicdo a
diferentes classes de ativos (ac¢Oes, renda fixa, cAmbio)
conforme as expectativas econémicas e de mercado.

Diversificacdo com Baixa Correlacdo: Incorporar
FIMs que busquem retornos em mercados com baixa
correlagdo com os ativos tradicionais da carteira do
RPPS, como cdmbio ou commodities, para melhorar a
relacdo risco-retorno.
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Hedge contra Movimentos Cambiais ou Inflacéo:
Alocar recursos em FIMs que utilizem derivativos para
proteger o patrimonio contra riscos especificos, como
desvalorizacdo cambial ou aumento inesperado da
inflag&o.

Aproveitamento de Oportunidades Globais: Utilizar
FIMs que tenham estratégias globais, acessando
mercados internacionais e aproveitando oportunidades
em diferentes geografias para diversificar e melhorar os
retornos.

4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco de Mercado e Volatilidade: A exposicdo a
diferentes classes de ativos pode aumentar a volatilidade
do fundo, especialmente em mercados mais volateis
como acdes e cambio.

Risco de Alavancagem: Muitos FIMs utilizam
alavancagem para amplificar os retornos, o que pode
aumentar os riscos em periodos de instabilidade ou
queda dos mercados.

Complexidade e Transparéncia: Devido a natureza
diversificada e as estratégias complexas, pode haver
desafios em monitorar a composi¢cdo do fundo e
entender plenamente os riscos envolvidos, o que exige
uma analise mais detalhada por parte do RPPS.

Risco de Liquidez: Dependendo da composicdo do
FIM, a liquidez pode ser restrita, especialmente em
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cenarios de estresse econdmico, dificultando a saida
rapida de posi¢Oes sem prejuizo significativo.

5. Adequacdes e Limitacdes

Conformidade Regulatdria e Limites de Exposicao:
O RPPS deve garantir que a alocacdo em FIMs esteja
dentro dos limites regulatérios e das diretrizes internas,
respeitando as normas estabelecidas pela Resolucao
CMN 4963/2021 e evitando exposicao excessiva a risco
de mercado.

Monitoramento Constante e Ajuste de Alocacéo: E
essencial que o RPPS monitore regularmente o
desempenho e a composicdo dos FIMs, realizando
ajustes quando necessario para garantir que a estratégia
permaneca alinhada com os objetivos e o perfil atuarial
do regime.

Diversificacdo Controlada e Gestédo de Risco: Dada a
complexidade e os riscos associados aos FIMs, o0 RPPS
deve garantir que a alocacdo seja balanceada e integrada
a uma estratégia maior de diversificacdo, protegendo o
patrimdnio contra volatilidades inesperadas.

Transparéncia e Relatorios Detalhados: O RPPS
deve trabalhar com gestores que fornecam relatorios
detalhados e transparentes sobre a composi¢cdo e as
estratégias dos FIMs, garantindo uma avaliacdo
continua e precisa dos riscos e da performance.
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Fundo de Investimento em Participacdes — Art 10°, 11

Os Fundos de Investimento em Participacbes (FIP),
conforme o Art. 10° Il da Resolucdo CMN 4963/2021, sdo
fundos que investem em empresas, geralmente de capital
fechado, com o objetivo de participar de sua gestdo e fomentar
seu crescimento. Esses fundos oferecem aos RPPS (Regimes
Proprios de Previdéncia Social) a oportunidade de obter
retornos elevados por meio do investimento direto em
empresas, acompanhando seu desenvolvimento e valorizacao
ao longo do tempo.

1. Caracteristicas

e Investimento em Empresas: Os FIPs investem em
participacGes acionarias de empresas, podendo ser
voltados a startups, empresas de médio porte ou até
grandes empresas em processos de expansdo ou
reestruturacao.

« Gestdo Ativa e Participacdo Estratégica: Os gestores
dos FIPs participam ativamente da gestdo das empresas
investidas, buscando agregar valor e aumentar a
eficiéncia e a lucratividade, influenciando decisdes
estratégicas.

e Horizonte de Longo Prazo: Os investimentos
realizados por FIPs costumam ter um horizonte de longo
prazo, geralmente entre 5 a 10 anos, permitindo que as
empresas investidas se desenvolvam e cresgam antes de
um eventual desinvestimento.
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Foco em Setores Especificos: Muitos FIPs tém foco em
setores especificos, como tecnologia, infraestrutura,
salde ou energia, oferecendo  oportunidades
especializadas para diversificagéo.

2. Vantagens para o RPPS

Potencial de Retorno Elevado: Ao investir
diretamente em empresas, especialmente em estagios
iniciais ou de crescimento, os FIPs oferecem a
possibilidade de retornos superiores aos observados em
ativos tradicionais, como renda fixa e acGes de empresas
maduras.

Diversificacdo Estratégica: Os FIPs permitem que o
RPPS diversifique sua carteira, investindo em empresas
e setores que nao estdo disponiveis na bolsa de valores,
reduzindo a correlagcdo com outros ativos financeiros.

Acesso a Empresas Privadas: O RPPS tem a
oportunidade de acessar o crescimento de empresas de
capital fechado, participando diretamente de seu
processo de valorizagao e desenvolvimento.

Participacdo na Governanca Corporativa: Os FIPs
promovem o envolvimento direto na governanca das
empresas investidas, 0 que pode aumentar a
transparéncia e o controle sobre os resultados e decisdes
estratégicas.

3. Estratégias para o RPPS

Diversificacdo Setorial e Regional: Utilizar FIPs para
acessar setores estratégicos, como tecnologia,
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infraestrutura ou energia, e para investir em regides ou
mercados especificos com alto potencial de
crescimento.

Alocacéo de Longo Prazo: Dada a natureza dos FIPs,
0 RPPS deve alinhar esses investimentos com suas
obrigacdes de longo prazo, garantindo que o0s prazos de
maturagdo dos fundos coincidam com os objetivos
atuariais do regime.

Selecdo de FIPs com Histérico Comprovado:
Priorizar a selecdo de FIPs geridos por gestores
experientes, com histérico comprovado de sucesso e
capacidade de agregar valor as empresas investidas.

Estratégia de Desinvestimento Planejado: Definir
claramente os critérios de desinvestimento e monitorar
0 desempenho das empresas para maximizar os retornos
ao longo do ciclo de vida do fundo.

4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco de Liquidez: FIPs séo investimentos iliquidos,
com prazos de maturagdo longos e sem a possibilidade
de resgate imediato. Isso pode ser um desafio para o
RPPS, que precisa garantir liquidez para suas
obrigac@es de curto prazo.

Risco de Mercado e de Negdcio: O sucesso dos FIPs
depende da performance das empresas investidas, que
podem enfrentar desafios econdmicos, setoriais ou
especificos de gestdo, impactando negativamente 0s
retornos.
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Complexidade e Transparéncia: O acompanhamento
e a avaliacdo de FIPs exigem um nivel elevado de
conhecimento e experiéncia, pois as informacdes
financeiras e operacionais das empresas investidas
podem ndo ser tdo transparentes quanto em empresas de
capital aberto.

Dependéncia da Gestdo: O desempenho dos FIPs esta
diretamente ligado a qualidade e experiéncia dos
gestores. Uma gestdo ineficiente ou com erros
estratégicos pode comprometer a performance do fundo
e, consequentemente, os retornos para o RPPS.

5. Adequacdes e Limitacgdes

Conformidade com Regulamentacdes e Limites de
Alocacédo: O RPPS deve garantir que a alocagédo em
FIPs esteja em conformidade com as normas
estabelecidas pela Resolugdo CMN 4963/2021 e com as
politicas internas, evitando concentracdo excessiva em
um unico setor ou tipo de ativo.

Diversificacdo e Gestdo de Risco: E essencial que o
RPPS diversifique sua alocacdo entre diferentes FIPs e
setores, diluindo riscos especificos de empresas ou
segmentos econdmicos.

Monitoramento  Continuo e Avaliacdo de
Performance: Dada a complexidade dos FIPs, o RPPS
deve manter um monitoramento continuo dos
investimentos e da performance das empresas,
ajustando a estratégia conforme necessario para
maximizar os retornos e minimizar riscos.
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e Avaliacdo de Prazos e Liquidezz O RPPS deve
considerar a iliquidez inerente dos FIPs e alinhar esses
investimentos com obrigacdes de longo prazo,
garantindo que a parte alocada nesses fundos nao
comprometa a liquidez geral da carteira.

Fundo de Investimento em Acdes — Mercado de
Acesso — Art. 10, 111

Os Fundos de Investimento em Ac¢bes — Mercado de Acesso,
conforme o Art. 10, 11l da Resolucdo CMN 4963/2021, sdo
fundos que investem em acOes de empresas listadas em
segmentos especificos da bolsa de valores voltados para
pequenas e médias empresas ou empresas em crescimento. Para
0s RPPS, esses fundos oferecem a oportunidade de participar
do crescimento de empresas com grande potencial de
valorizacdo, mas gque ainda ndo estdo nos segmentos principais
da bolsa.
1. Caracteristicas
e Foco em Empresas do Mercado de Acesso: Investem
em acdes de empresas listadas em segmentos como 0
Bovespa Mais ou outros voltados para empresas de
menor porte ou em fase de expansao, com potencial de
crescimento acelerado.

« Alta Volatilidade e Potencial de Retorno: As acdes de
empresas do mercado de acesso tendem a ser mais
volateis, mas também podem oferecer retornos
substanciais se essas empresas crescerem e se
consolidarem no mercado.
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Baixa Liquidez: Em comparacdo com empresas de
grande capitalizacdo, as acdes do mercado de acesso
podem ter menor liquidez, o que implica desafios na
compra e venda de agdes.

Gestéo Ativa: Geralmente, esses fundos sdo geridos de
forma ativa, com gestores que buscam identificar
empresas com alto potencial de crescimento e realizar
investimentos estratégicos para maximizar o retorno.

2. Vantagens para o RPPS

Potencial de Alto Retorno: O mercado de acesso
oferece a possibilidade de investir em empresas que
estdo em fase de crescimento, o que pode resultar em
retornos superiores ao mercado acionario tradicional,
especialmente se essas empresas se consolidarem e se
tornarem lideres em seus setores.

Diversificacdo em Empresas Emergentes: Investir em
fundos focados no mercado de acesso permite ao RPPS
diversificar sua carteira, explorando novos setores e
empresas emergentes que ndo estdo presentes no
mercado principal.

Participacdo no Crescimento das Empresas: Esses
fundos possibilitam ao RPPS participar diretamente do
processo de crescimento e valorizacdo das empresas,
muitas vezes com influéncia ativa na governanca e nas
decisOes estratégicas.

Exposicdo a Novos Setores: O mercado de acesso pode
incluir empresas de setores inovadores ou emergentes,
oferecendo ao RPPS a oportunidade de se posicionar em

123



setores com alto potencial de crescimento antes que eles
se consolidem.

3. Estratégias para o RPPS
o Alocagdo em Fundos com Historico e Expertise:
Dada a natureza de risco mais elevado dessas empresas,
é essencial que o RPPS selecione fundos geridos por
gestores com experiéncia e histérico comprovado em
identificar e acompanhar empresas do mercado de
acesso.

o Diversificagdo Estratégica: Incorporar fundos do
mercado de acesso como parte de uma estratégia de
diversificacdo mais ampla, garantindo que a exposi¢édo
a empresas menores seja equilibrada com ativos mais
estaveis e liquidos.

e Investimento de Longo Prazo: Os fundos de acdes do
mercado de acesso sdo mais indicados para uma
alocacdo de longo prazo, permitindo que as empresas
investidas crescam e se desenvolvam antes de qualquer
desinvestimento.

o Monitoramento e Ajustes Dindmicos: A gestdo ativa
dos fundos permite ao RPPS ajustar as posicoes
conforme o desempenho das empresas e as condi¢des de
mercado, otimizando o retorno e minimizando 0s riscos.

4. Riscos e Desafios para o RPPS
o Alta Volatilidade e Risco de Mercado: As empresas
do mercado de acesso, por serem menores e estarem em
estagios iniciais de crescimento, sdo mais volateis e
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podem sofrer com oscila¢Bes bruscas nos precos de suas
acOes, impactando a rentabilidade do fundo.

Risco de Liquidez: A menor liquidez das acdes do
mercado de acesso pode dificultar a realizacdo de
resgates rapidos, especialmente em momentos de
estresse financeiro, aumentando o risco de perdas.

Risco de Inadimpléncia e Faléncia: Investir em
empresas em estagio inicial ou em expansdo implica
riscos adicionais, pois algumas podem nao alcancar o
crescimento esperado ou mesmo falir, afetando
negativamente o valor do fundo.

Complexidade na Avaliagdo das Empresas:
Identificar empresas com real potencial de crescimento
requer expertise especializada, e a falta de transparéncia
ou de informagdes detalhadas sobre empresas menores
pode dificultar essa avaliacdo.

5. Adequagdes e Limitagdes

Conformidade com as Normas e Limites de
Alocacdo: O RPPS deve garantir que os investimentos
em fundos do mercado de acesso estejam em
conformidade com as diretrizes estabelecidas pela
Resolucdo CMN 4963/2021 e com as politicas internas,
evitando exposicdo excessiva a um segmento de alto
risco.

Monitoramento Continuo e Gestdo Ativa de Risco:
Dada a volatilidade e o risco associados, € essencial que
0 RPPS monitore regularmente o desempenho desses
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fundos e ajuste as alocagdes conforme necessario para
mitigar riscos e otimizar retornos.

o Diversificacdo Cautelosa: Os investimentos em fundos
de acbes do mercado de acesso devem ser realizados
com cautela, mantendo uma alocagdo limitada para
evitar comprometer a liquidez e a seguranca da carteira
global do RPPS.

« Estratégia de Liquidez Adequada: Como as ac¢des do
mercado de acesso possuem menor liquidez, é
importante que o RPPS mantenha reservas em ativos
mais liquidos e estaveis para garantir que as obrigacfes
de curto prazo sejam atendidas sem dificuldades.

Imobiliarios

Os investimentos Imobiliarios da classe previdenciaria para
Regimes Prdprios de Previdéncia Social (RPPS) séo fundos de
investimento que tém como foco a aquisicdo, desenvolvimento
ou exploracdo de ativos imobiliarios, como prédios comerciais,
shopping centers, galpdes logisticos, hospitais e outros
empreendimentos do setor. Esses fundos visam gerar
rendimentos periddicos e valorizacdo patrimonial ao longo do
tempo, sendo uma forma de diversificacdo do portfolio
previdenciario.

Caracteristicas principais:
1. Rendimentos Regulares: A principal vantagem dos
Fundos de Investimento Imobiliario (FII) é o

pagamento de rendimentos periddicos, geralmente
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mensais, provenientes da exploracdo dos imoéveis, como
alugueis de edificios comerciais ou de shopping centers.
Isso é atrativo para RPPS, pois gera um fluxo de caixa
previsivel para o regime.

Diversificacdo do Portfélio: Investir em Flls permite
aos RPPS diversificar suas alocacdes além dos
tradicionais fundos de renda fixa e variavel. Os fundos
imobiliarios investem em uma variedade de ativos
imobiliarios, o que dilui o risco, evitando a dependéncia
de um Unico tipo de ativo ou mercado.

Valorizacdo Patrimonial: Aléem dos rendimentos, 0s
imoveis nos quais o fundo investe podem se valorizar ao
longo do tempo. Em cenarios de crescimento
econdmico, os ativos imobilidrios podem registrar
aumento de valor, o que contribui para a valorizagéo das
cotas do fundo.

Exposicdo ao Mercado Imobiliario: O mercado
imobiliario é uma classe de ativos que pode ter baixa
correlagdo com os mercados de renda fixa e variavel,
sendo uma protecdo em momentos de instabilidade
econdmica. Além disso, imdveis tendem a ser uma
protecdo natural contra a inflacdo, ja que contratos de
aluguel sdo geralmente reajustados por indices
inflacionarios.

Liquidez Moderada: Diferente de investir diretamente
em imoveis, os FlIs tém maior liquidez, pois suas cotas
sdo negociadas na bolsa de valores. Contudo, a liquidez
pode ser inferior a de acBes ou outros fundos
tradicionais, especialmente em momentos de baixa no
mercado imobiliario.

Limites Regulatérios: De acordo com a Resolucéo
4.963/2021 do Conselho Monetério Nacional (CMN),
0s RPPS podem alocar até 5% dos seus recursos em
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fundos imobiliérios e outros ativos relacionados ao setor
imobiliario. Esse limite visa controlar o risco,
garantindo que o RPPS ndo tenha uma exposicao
excessiva ao mercado imobiliério, que pode ser ciclico
e mais arrojado.

7. Protecdo Contra Inflagdo: Os fundos imobiliarios séo
uma classe de ativo interessante para 0s RPPS em
cenarios de inflacdo alta. Isso porque os contratos de
aluguel e os precos dos imdveis tendem a ser ajustados
com base em indices de inflagdo, como o IPCA,
ajudando a preservar o poder de compra dos
rendimentos gerados.

Tipo de Fundo Imobiliario para RPPS

Fundo de Investimento Imobiliario (FI1) -Art. 11°

Os Fundos de Investimento Imobiliario (FII), conforme o Art.
11° da Resolugdo CMN 4963/2021, sdo fundos que investem
em ativos do setor imobilidrio, como imdveis fisicos
(shoppings, escritorios, galpdes logisticos) ou titulos
relacionados, como CRIs (Certificados de Recebiveis
Imobiliarios). Para os RPPS, os Flls oferecem uma
oportunidade de diversificacdo e acesso a rendimentos
regulares provenientes do setor imobiliario, alinhando-se com a
estratégia de longo prazo dos regimes.

1. Caracteristicas

e Investimento em Ativos Imobiliarios: Os Flls podem
investir diretamente em imodveis comerciais ou
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residenciais, ou em titulos de crédito imobiliario, como
CRIs e LClIs, permitindo diversificacdo dentro do
préprio setor imobiliario.

Rendimentos Periddicos: A maior parte dos Flls
distribui rendimentos regulares aos cotistas, derivados
do aluguel de imdveis ou dos rendimentos dos titulos,
oferecendo fluxo de caixa previsivel para o0s
investidores.

Gestdo Profissional: Séo geridos por profissionais
especializados no setor imobilidrio, que buscam
otimizar a ocupacdo dos iméveis e maximizar a
rentabilidade dos ativos.

Liquidez e Negociagdo em Bolsa: Os FlIs s&o
negociados na bolsa de valores, o que proporciona
liquidez e a possibilidade de compra e venda de cotas de
forma agil, facilitando o ajuste da carteira.

2. Vantagens para o RPPS

Diversificacdo do Portfolio: Os Flls permitem ao
RPPS diversificar sua carteira para além de acles e
titulos publicos, expondo o regime a um setor diferente,
0 que pode reduzir a correlagdo de risco com outros
ativos.

Rendimentos Regulares: Ao investir em Flls, o RPPS
pode contar com rendimentos recorrentes provenientes
dos aluguéis ou dos titulos imobiliarios, o que ajuda na
gestdo de caixa e no pagamento de beneficios.
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Protecdo contra a Inflacdo: Alguns tipos de contratos
de aluguel dos Flls sdo indexados a indices de precos,
como o IPCA ou o IGP-M, oferecendo protecéo natural
contra a inflag&o.

Acesso Facilitado ao Mercado Imobiliario: Investir
em Flls permite ao RPPS acessar o mercado imobiliario
de forma pratica e com menor capital inicial em
comparagao com a aquisicdo direta de imdveis, além de
diversificar entre varios tipos de ativos imobiliarios.

3. Estratégias para o RPPS

Alocacdo em Diferentes Segmentos Imobiliarios: O
RPPS pode diversificar sua exposicdo em FlIs entre
diferentes segmentos, como escritdrios, logistica, varejo
e residencial, para diluir riscos especificos e aproveitar
0 crescimento de cada setor.

Foco em Flls com Renda Indexada a Inflacdo: Para
proteger o patrimdnio do RPPS contra a perda do poder
de compra, uma estratégia eficaz é alocar recursos em
FllIs cujos contratos de aluguel sejam atrelados a indices
inflacionarios.

Alocagdo de Longo Prazo com Reinvestimento de
Rendimentos: O RPPS pode adotar uma abordagem de
longo prazo, reinvestindo os rendimentos periodicos
para aumentar o patrimoénio investido e potencializar 0s
ganhos ao longo do tempo.

Monitoramento de Ocupacdo e Vacancia: A gestdo
ativa dos FllIs permite ao RPPS escolher fundos com
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historico de alta ocupacdo e baixa vacancia,
maximizando a seguranca e previsibilidade dos
rendimentos.

4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco de Vacancia e Inadimpléncia: A rentabilidade
dos FllIs depende da ocupacéo dos imdveis. Em cenarios
de alta vacancia ou inadimpléncia dos locatarios, 0s
rendimentos podem ser reduzidos, impactando a
distribuicéo de proventos.

Risco de Liquidez: Embora negociados em bolsa, 0s
Flls podem ter liquidez limitada em periodos de crise
econdmica, dificultando a venda répida de cotas sem
prejuizo significativo.

Risco de Mercado: O valor das cotas dos Flls &
influenciado pelo desempenho do mercado imobiliario
e pelas expectativas econdmicas, o que pode levar a
oscilagdes significativas nos pregos.

Risco de Gestdo e Manutencdo dos Imoveis: A
qualidade da gestdo dos imoOveis e a manutencdo
adequada sdo essenciais para garantir a valorizagdo dos
ativos e a atratividade para locatéarios, o que implica
dependéncia da qualidade dos gestores dos fundos.

5. Adequagdes e Limitacgdes

Conformidade com as Normas Regulatorias: O RPPS
deve garantir que a alocagdo em FllIs esteja de acordo
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com as diretrizes estabelecidas pela Resolu¢do CMN
4963/2021 e com as politicas internas, respeitando 0s
limites e critérios de exposicao ao setor imobiliario.

o Diversificacdo Controlada e Gestdo de Risco: A
alocacdo em FllIs deve ser diversificada entre diferentes
tipos de imoveis e regides geograficas para mitigar
riscos especificos, como crises setoriais ou locais que
possam afetar a demanda por imoveis.

e Monitoramento Ativo da Qualidade dos Flls: O
RPPS deve acompanhar regularmente a qualidade dos
imoveis e dos contratos de aluguel, além de avaliar a
performance dos gestores, para assegurar que 0s ativos
continuem gerando rendimentos de forma eficiente.

e Gestdo de Liquidez Adequada: O RPPS deve
equilibrar a alocacdo em FlIs com outros ativos mais
liquidos para garantir que as obrigacGes de curto prazo
possam ser atendidas sem dificuldades.

Investimentos no Exterior

Os Investimentos no Exterior da classe
previdenciaria para Regimes Préprios de Previdéncia Social
(RPPS) sdo fundos de investimento que oferecem a
possibilidade para diversificacdo de portfolio, protecdo cambial
e acesso a oportunidades de crescimento global. Essa classe de
fundos busca capturar oportunidades de crescimento em
economias e mercados globais, além de mitigar riscos locais,
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como a volatilidade do mercado domestico, inflacdo e
mudancas nas politicas econdmicas internas.
Caracteristicas principais:

1. Diversificacdo Geografica: A principal vantagem
dos fundos de investimento no exterior € a
possibilidade de diversificacdo internacional. Eles
permitem que os RPPS invistam em mercados
desenvolvidos (como Estados Unidos e Europa) e
emergentes (como China e india), reduzindo a
exposicao a riscos especificos do Brasil.

2. Exposicdo a Moedas Estrangeiras: Além de
investir em ativos globais, esses fundos
proporcionam exposicao a diferentes moedas, como
o dblar americano e o euro. Essa exposicdo pode ser
vantajosa em periodos de desvalorizacdo do real,
funcionando como uma protecdo (hedge cambial)
para o patriménio do RPPS. No entanto, a variagao
cambial pode aumentar a volatilidade dos retornos.

3. Diversificagdo em Classes de Ativos: Esses fundos
ndo estdo limitados a um Unico tipo de ativo. Eles
podem investir em uma ampla gama de ativos, como
acOes de empresas estrangeiras, titulos de renda fixa
emitidos por governos ou empresas no exterior, e até
mesmo  ativos alternativos, como  fundos
imobiliarios globais e commaodities.

4. Reducdo do Risco Pais: Investir fora do Brasil
ajuda a reduzir o chamado "risco pais"”, que € o risco
associado a fatores econbmicos e politicos
especificos do Brasil. Ao investir em economias
mais estaveis ou em mercados que estdo crescendo
rapidamente, os RPPS podem diluir os riscos locais,
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especialmente em momentos de instabilidade
econdmica ou politica.

5. Limites de Investimento: A Resolugédo 4.963/2021

do Conselho Monetario Nacional (CMN) estabelece
que os RPPS podem alocar até 10% dos seus
recursos em fundos que invistam no exterior. Esse
limite foi criado para controlar o risco, ja que
investimentos internacionais podem ter maior
volatilidade devido a variagbes cambiais e
condicgdes econdmicas externas.

6. Gestdo Profissional e Especializada: Os fundos

que investem no exterior geralmente sdo geridos por
equipes  especializadas com  conhecimento
aprofundado dos mercados internacionais. Esses
gestores utilizam estratégias ativas para identificar
oportunidades em diferentes paises, setores e
moedas, 0 que pode resultar em uma gestdo mais
eficiente e otimizacéo dos retornos.

Beneficios:

Diversificagdo Global: Investir em mercados globais
ajuda a reduzir a dependéncia do desempenho da
economia brasileira e aumenta a exposicdo a
oportunidades globais.
Protecdo Cambial: A exposi¢do a moedas fortes, como
o dolar e o euro, pode proteger os ativos do RPPS em
cenarios de depreciacao do real.
Acesso a Novas Oportunidades: Investimentos no
exterior oferecem acesso a setores e empresas que nao
estdo disponiveis no Brasil, como empresas de
tecnologia de ponta, biotecnologia e industrias de
inovacao.
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Desafios:

Risco Cambial: Embora a exposicdo a moedas
estrangeiras possa ser vantajosa em certos momentos,
ela também pode aumentar a volatilidade e resultar em
perdas caso a moeda local (real) se valorize.
Regulamentacéo e Limites: O limite de 10% imposto
pela Resolugdo 4.963/2021 pode restringir a alocacao
em ativos internacionais, o que limita o potencial de
diversificacdo global para os RPPS.

Volatilidade Internacional: Assim como no Brasil, 0s
mercados internacionais estdo sujeitos a volatilidade
devido a fatores econémicos, politicos e regulatorios em
cada pais. Crises globais, como a crise financeira de
2008 ou a pandemia de 2020, podem impactar esses
fundos.

Tipos de Fundos de Investimentos no Exterior

Fundo de Investimento em Renda Fixa — Divida
Externa Art. 99, |

Os Fundos de Investimento em Renda Fixa — Divida Externa,
conforme o Art. 9°, | da Resolugcdo CMN 4963/2021, sdo fundos
que investem em titulos de divida emitidos por entidades
brasileiras no mercado internacional, como o governo brasileiro
ou empresas nacionais. Esses fundos permitem que os RPPS
acessem o mercado de renda fixa internacional, oferecendo
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exposicdo cambial e diversificacdo geografica, além de buscar
protecdo contra flutuagdes da moeda local.

1. Caracteristicas

Composicdo de Ativos: Os fundos investem em titulos
de divida externa emitidos por empresas brasileiras e
pelo governo no exterior, como os Global Bonds. Esses
titulos sdo normalmente denominados em moedas
estrangeiras, como doélar ou euro.

Exposicdo Cambial: Os retornos sdo influenciados pela
variacdo cambial, o que proporciona ao RPPS uma
exposicao direta a moedas estrangeiras, aumentando a
diversificacdo da carteira e oferecendo oportunidades de
protecdo cambial.

Volatilidade Moderada a Elevada: Esses fundos
podem apresentar volatilidade devido as flutuagdes
cambiais e as condi¢cBes do mercado internacional de
crédito.

Prazo de Médio a Longo Prazo: Esses investimentos
geralmente tém um horizonte de medio a longo prazo,
alinhando-se a estratégia de diversificacdo e
crescimento do patriménio ao longo do tempo.

2. Vantagens para o RPPS

Diversificacdo Internacional: Permite ao RPPS
expandir sua exposicdo para além do mercado
doméstico, diluindo riscos especificos do Brasil e
diversificando a carteira com ativos de diferentes
regides e moedas.
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Protecdo Cambial: Em cenarios de desvalorizacdo do
real, esses fundos podem atuar como uma forma de
hedge natural, ajudando a preservar o valor do
patrimonio do RPPS em termos reais.

Oportunidades de Retorno Aumentado: Em
momentos de valorizagcdo das moedas estrangeiras ou
quando os rendimentos dos titulos sdo atrativos, esses
fundos podem oferecer retornos competitivos,
potencialmente superiores aos de titulos locais.

Acesso ao Mercado Internacional: Os fundos de
divida externa permitem que o RPPS invista em ativos
globais sem a necessidade de abrir contas ou realizar
transacdes diretamente em mercados estrangeiros,
facilitando a gestdo e a logistica dos investimentos.

3. Estratégias para o RPPS

Diversificacdo Cambial e Geogréafica: Utilizar esses
fundos para aumentar a diversificacdo cambial da
carteira, equilibrando a exposicdo entre ativos
denominados em reais e em moedas estrangeiras, como
dolar e euro.

Hedge contra Desvalorizacdo do Real: Em cenéarios de
instabilidade politica ou econdmica domestica, esses
fundos podem ser usados estrategicamente para
proteger o patriménio do RPPS contra flutuacGes
cambiais adversas.

Selecdo de Emissores Sélidos: Optar por fundos que
priorizem titulos de emissores com boa classificacdo de
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crédito e qualidade reconhecida, como titulos soberanos
e de grandes empresas brasileiras com atuacéo global.

Alocacdo de Longo Prazo: Adotar uma estratégia de
longo prazo para capturar os beneficios da valorizagédo
dos titulos e das variagGes cambiais ao longo do tempo,
alinhando esses investimentos aos objetivos atuariais do
RPPS.

4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco Cambial: A exposicdo a moedas estrangeiras
aumenta a volatilidade dos fundos, e uma valorizacao
do real pode reduzir o valor dos investimentos
denominados em outras moedas, afetando a
rentabilidade.

Risco de Creédito: Os fundos estdo sujeitos ao risco de
crédito dos emissores dos titulos (governo ou
empresas), especialmente em momentos de crise
econbmica global ou rebaixamento das classificacfes de
crédito do Brasil.

Risco de Liquidez: Em periodos de crise internacional
ou instabilidade nos mercados, os titulos de divida
externa podem ter menor liquidez, dificultando a venda
rapida e a obtencdo de precos favoraveis.

Risco de Mercado Internacional: Fatores externos,
como mudancas nas taxas de juros nos Estados Unidos
ou politicas monetarias de outros paises, podem afetar o
valor dos titulos e, consequentemente, o desempenho do
fundo.
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5. Adequacdes e Limitacdes

Conformidade Regulatoria: O RPPS deve garantir que
a alocacdo em fundos de divida externa esteja de acordo
com as diretrizes da Resolugdo CMN 4963/2021,
respeitando os limites para exposicdo internacional e
diversificagcdo cambial.

Monitoramento Constante e Avaliacio de Risco: E
essencial que o RPPS monitore continuamente a
performance dos fundos e as variagdes cambiais,
ajustando a alocagcdo conforme as condicOes
econdmicas e 0s cenarios internacionais mudem.

Diversificacdo Controlada: Para mitigar riscos, é
importante diversificar a alocacdo entre diferentes
fundos de divida externa e emissores, evitando
concentragdo excessiva em um Unico setor ou moeda.

Estratégia de Liquidez: O RPPS deve equilibrar esses
investimentos com outros ativos mais liquidos,
garantindo que as obrigagdes de curto prazo possam ser
atendidas sem comprometer a seguranca do portfélio.
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Fundo de Investimento em Ativos no Exterior — Art.

9, 11

Os Fundos de Investimento em Ativos no Exterior, conforme o
Art. 9% Il da Resolugdo CMN 4963/2021, sdo fundos que
alocam recursos em ativos financeiros localizados fora do
Brasil, como agdes, titulos de renda fixa, imoveis e derivativos
internacionais. Para os RPPS (Regimes Proprios de Previdéncia

Social),

esses fundos oferecem wuma oportunidade de

diversificagdo global, acesso a novos mercados e setores, além
de protecdo cambial.

1. Caracteristicas

Diversificagdo Internacional: Os fundos investem em
ativos de diferentes mercados internacionais,
abrangendo diversas classes de ativos como agdes,
titulos de divida soberana e corporativa, fundos
imobiliarios, commodities e derivativos.

Exposicdo Cambial: A rentabilidade do fundo é
impactada pelas variacdes cambiais, pois 0s ativos sdo
denominados em moedas estrangeiras, como o délar ou
0 euro.

Gestdo Ativa e Passiva: Esses fundos podem adotar
estratégias passivas, replicando indices globais, ou
estratégias ativas, buscando superar benchmarks através
de gestdo especializada.

Acesso a Mercados e Setores Diversos: Permite acesso

a setores e mercados que ndo estdo presentes ou séo

pouco acessiveis no Brasil, como tecnologia, saude e
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energia nos Estados Unidos, ou grandes conglomerados
industriais na Europa e Asia.

2. Vantagens para o RPPS

Diversificacdo Geogréafica e Setorial: Permite ao
RPPS diversificar suas aplicagfes em economias e
mercados fora do Brasil, diluindo o risco de
concentragédo e reduzindo a dependéncia da economia
brasileira.

Protecdo Cambial: Investimentos em ativos no exterior
proporcionam protecdo natural contra a desvalorizacao
do real, protegendo o patriménio do RPPS em periodos
de instabilidade cambial.

Acesso a Oportunidades Globais: Oferece ao RPPS a
possibilidade de investir em empresas globais lideres de
mercado e em setores inovadores, aproveitando o
crescimento de mercados desenvolvidos e emergentes.

Flexibilidade Estratégica: Fundos com gestdo ativa
podem se posicionar estrategicamente em diferentes
regides ou setores conforme as condi¢des econdmicas
globais, maximizando oportunidades de retorno.

3. Estratégias para o RPPS

Alocacéo Diversificada: Incorporar fundos que
investem em diferentes regifes e setores, como América
do Norte, Europa e Asia, para garantir uma
diversificacdo ampla e equilibrada.
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Hedge Cambial: Utilizar esses fundos como forma de
hedge natural, especialmente em cenarios de
desvalorizacdo do real, protegendo o valor do
patrimonio do RPPS.

Selecdo de Fundos com Gestdo Especializada: Optar
por fundos geridos por profissionais com expertise
global e histoérico comprovado para maximizar retornos
e gerenciar riscos de forma eficiente.

Aproveitamento de Ciclos Econdmicos
Internacionais: Ajustar a exposicdo do portfélio
conforme os ciclos econémicos de diferentes paises e
regides, explorando oportunidades em mercados em
expansdo ou em recuperacéo.

4. Riscos e Desafios para o RPPS

Risco Cambial: A exposicdo a moedas estrangeiras,
como o dodlar, euro ou outras, pode adicionar
volatilidade a carteira, impactando negativamente a
rentabilidade caso o real se valorize frente a essas
moedas.

Risco Geopolitico e Econémico Internacional:
Investimentos no exterior estdo sujeitos a riscos
politicos e econdémicos especificos de cada regido, como
mudangas nas politicas fiscais, crises financeiras,
guerras e san¢fes econdmicas.

Risco de Mercado e Volatilidade: Mercados
internacionais, especialmente os emergentes, podem ser
mais volateis e apresentar riscos que ndo estao presentes
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no mercado brasileiro, como mudancgas rapidas na
politica monetéria ou instabilidade econdmica local.

Complexidade e Monitoramento: A gestdo de um
portfélio internacional exige maior monitoramento e
compreensdo das condigdes econdmicas globais, além
de andlise constante das politicas monetarias e fiscais
dos paises em que 0s ativos estdo alocados.

5. Adequagdes e Limitagdes

Conformidade com Normas Regulatdrias: O RPPS
deve garantir que os investimentos em fundos de ativos
no exterior respeitem os limites e diretrizes
estabelecidas pela Resolugdo CMN 4963/2021,
assegurando que a exposigéo internacional esteja dentro
dos parametros regulatorios.

Diversificacdo Controlada: A alocacdo em ativos no
exterior deve ser equilibrada com ativos locais,
garantindo que a exposicdo a diferentes regides e setores
seja adequada e ndo comprometa a liquidez e a
seguranca da carteira global.

Monitoramento Continuo e Ajustes Estratégicos: O
RPPS deve acompanhar regularmente o desempenho
dos fundos e as condig¢des dos mercados internacionais,
ajustando a alocagdo conforme as mudangas no cenério
econémico global e nas politicas monetarias dos paises
envolvidos.
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Estratégia de Liquidez Adequada: Dada a natureza e
0s prazos dos ativos internacionais, 0 RPPS deve manter
uma parte significativa de sua carteira em ativos de alta
liquidez para garantir que as obrigagOes de curto prazo

Empréstimos Consignados

Os empréstimos consignados para RPPS sdo uma

modalidade de crédito pessoal destinada a servidores publicos
ativos, aposentados e pensionistas vinculados a Regimes
Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Nesse tipo de
empréstimo, as parcelas sdo descontadas diretamente da folha
de pagamento do servidor ou do beneficio previdenciario,
garantindo maior seguranca tanto para o credor quanto para o
tomador.

Caracteristicas dos Emprestimos Consignados para RPPS:

1. Desconto em Folha: O principal diferencial do

empréstimo consignado é que as parcelas sdo
automaticamente descontadas da remuneracdo ou
beneficio previdenciario, o que reduz o risco de
inadimpléncia. Esse sistema garante que o pagamento
seja feito de forma prioritaria, antes que o servidor
receba seu salario ou beneficio.

Taxas de Juros Reduzidas: Devido a seguranca que 0

desconto em folha oferece, as taxas de juros dos
empréstimos consignados costumam ser mais baixas.
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Limites em % (percentual) dos recursos de um RPPS
que podem ser aplicados por tipo de fundo de
investimento com base na Resoluggio CMN
4.963/2021

A Tabela seguinte, apresenta os limites fixados pela
Resolucdo CMN 4.963/2021 para aplicacéo dos recursos de um

RPPS e que devem ser mantidos e geridos, em conformidade
também, com a politica de investimento.

Limites para aplicacdo dos recursos de um RPPS
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Fonte: Elaborada pela autora

- Limite
Limite
Tipo . ) Geral d?
Tipos de Fundos de Investimentos Aplic.
Fundo para
Aplicagio por
CNP)
1{Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Selic Até 100%
2{Fundos de Investimento 100% Titulos Pdblicos SELIC Até 100%
3(Fundo de Investimento em indices de Mercado 100% Titulos Publicos Até 100%
4|Operagdes Compromissadas Até 5%
5|Fundo de Investimento em indices de Mercado 100% Titulos Publicos Até 60% 60%| 20%
6|Fundos de Investimento em Renda Fixa Até 60% 60%| 20%
7|Ativos de Renda Fixa Emitidos por InstituigOes Financeiras Até 20% 20%
8|Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC) - Subclasse Sénior Até 5% 1%
9|Fundos de Investimento em Renda Fixa - Crédito Privado Até 5% 60%| 5%
10{Fundo de Investimento em Debéntures de Infraestrutura Até 5% 5%
11|Fundo de Investimento em Agdes Até 30% 30%
12|Fundo de Investimento em indices de Mercado Até 30% 30%
13|Fundo de Investimento em AcGes - BDR Até 10% 30%
14|Fundo de Investimento Multimercado (FIM) Até 10% 30%
15|Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) Até 5% 30%
16|Fundo de Investimento em Acdes - Mercado de Acesso Até 5% 30%
17|Fundo de Investimento Imobiliario (FII) Até 5% 30%
18|Fundo de Investimento em Renda Fixa - Divida Externa Até 10%
19|Fundo de Investimento em Ativos no Exterior Até 10%

*PL — Valor total do Patrimdnio Liquido de um Fundo de Investimento
Grupo Tipos Fundos (5, 6 e 8) Somatorio dos recursos aplicados < 60%
Grupo Tipos Fundos (11,12,13,14,15,16 e 17) Somatorio dos recursos
aplicados < 30%
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5. Titulos da Divida Publica

Os titulos da divida publica séo instrumentos financeiros

emitidos pelo governo federal para captar recursos, com o
objetivo de financiar suas atividades, como investimentos em
infraestrutura, pagamento de despesas correntes e amortizagdo
da divida pablica. Em termos gerais, eles sdo uma forma de o
governo tomar emprestado dinheiro de investidores em troca de
uma promessa de pagamento no futuro, acrescida de juros.
H& dois grandes tipos de divida publica no Brasil: Divida
Publica Mobiliaria Federal Interna (DPMFi), que se refere aos
titulos emitidos no mercado interno, e a Divida Pablica Federal
Externa (DPFe), que é emitida no mercado internacional.

Esses titulos sdo negociados no mercado primério, no
mercado secundario e no programa Tesouro Direto, acessivel a
investidores individuais.

Tesouro Selic (LFT - Letra Financeira do Tesouro)

O Tesouro Selic (LFT - Letra Financeira do Tesouro) é um

dos titulos publicos mais populares emitidos pelo Tesouro

Nacional no Brasil.

Principais caracteristicas:

1. Natureza e Rendimento

o Pds-fixado: O Tesouro Selic é um titulo pés-fixado, ou

seja, seu rendimento esta atrelado a taxa béasica de juros
da economia, a Selic. Isso significa que a rentabilidade
do titulo acompanha as variagdes da Selic ao longo do

tempo.
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Baixo risco: Por estar vinculado a taxa Selic, que é a
taxa bésica de juros da economia, o Tesouro Selic é
considerado um dos investimentos mais seguros do
mercado, com volatilidade praticamente inexistente.

2. Liquidez

Liquidez diaria: O Tesouro Selic é altamente liquido.
O investidor pode solicitar a venda do titulo em
qualquer dia util, e o valor é creditado na conta no
préximo dia util (D+1). Essa caracteristica torna o
Tesouro Selic uma excelente opc¢do para a reserva de
emergéncia, pois permite acesso rapido ao capital
investido.

Resgate antecipado: Apesar de ser um titulo com
vencimento em determinada data, ele pode ser vendido
antes dessa data, sem perda significativa de valor,
devido & baixa volatilidade.

3. Vantagens

Protecéo contra flutuagdes na taxa de juros: Como o
rendimento esté atrelado a Selic, o investidor ndo sofre
perdas em cenarios de queda nos pregos dos titulos
(marcacdo a mercado) como ocorre com 0s titulos
prefixados ou indexados & inflacéo.

Indicado para curto prazo: Por ser um titulo de baixo
risco e alta liquidez, é indicado para investidores que
querem proteger seu capital em curto prazo ou manter
uma reserva de liquidez.
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4. Rentabilidade

Rendimento diario: O Tesouro Selic rende
diariamente, com base na taxa Selic vigente. A
rentabilidade liquida s serd conhecida no momento do
resgate, mas tende a ser previsivel em funcdo do
comportamento da Selic.

Tributacdo: A rentabilidade esta sujeita ao Imposto de
Renda, que segue a tabela regressiva, comecando em
22,5% para aplicacOes de até 180 dias e chegando a 15%
para aplicacdes superiores a 720 dias. Além disso, hd a
incidéncia de IOF (Imposto sobre Operagdes
Financeiras) se o resgate ocorrer em menos de 30 dias.

5. Cenarios Econémicos Favoraveis

Ambiente de alta de juros: Em cenarios de aumento da
taxa Selic, o Tesouro Selic torna-se ainda mais atrativo,
pois seu rendimento acompanha a alta dos juros.
Protecdo em momentos de incerteza: Em momentos
de incerteza econdmica ou politica, 0 Tesouro Selic é
uma opcao segura, ja que ndo sofre perdas com
oscilacbes de mercado.

6. Vencimento

Prazo de vencimento: O Tesouro Selic é emitido com
diferentes prazos de vencimento, que podem variar
conforme a politica do Tesouro Nacional. O investidor
pode escolher o prazo que melhor se alinha aos seus
objetivos, embora o resgate possa ser feito a qualquer
momento.

149



7. Aplicacdo minima

Valor acessivel: O valor minimo para investir no
Tesouro Selic é bastante acessivel, tornando-o uma
opcdo viavel para pequenos investidores. E possivel
adquirir fragdes do titulo a partir de aproximadamente
R$ 30,00.

8. Considerac0es finais

Perfil de investidor: O Tesouro Selic é indicado para
investidores conservadores que buscam preservar seu
capital com liquidez e seguranca. E uma escolha popular
para compor a reserva de emergéncia, dada sua
facilidade de resgate e risco extremamente baixo.

Tesouro Prefixado (LTN - Letra do Tesouro Nacional)

O Tesouro Prefixado (LTN - Letra do Tesouro Nacional) é
um dos titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional no
Brasil, que oferece ao investidor uma taxa de juros fixa,
determinada no momento da compra.

Em resumo, o Tesouro Prefixado é uma opgdo interessante para
investidores que desejam saber exatamente quanto irdo ganhar
no futuro, assumindo o compromisso de manter o titulo até o
vencimento para garantir essa rentabilidade. No entanto, é
importante considerar os riscos associados a venda antecipada
e a flutuacéo das taxas de juros.
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Principais caracteristicas:

1. Natureza e Rendimento

Prefixado: O Tesouro Prefixado & um titulo com
rentabilidade fixa, ou seja, o investidor sabe exatamente
qual sera a taxa de juros (e consequentemente o
rendimento) desde o0 momento da compra até a data de
vencimento. Essa taxa ndo muda, independentemente
das condi¢cOes econdmicas futuras.

Certeza de rentabilidade: Como a taxa de juros é
definida no momento da compra, o investidor sabe
exatamente quanto ira receber ao final do periodo, o que
pode ser atrativo para quem deseja prever seus ganhos.

1. Liquidez

Resgate antecipado: O investidor pode vender o
Tesouro Prefixado antes do vencimento, mas &
importante estar ciente de que o valor de venda sera o
preco de mercado do titulo na data de venda, o que pode
resultar em ganhos ou perdas dependendo da marcacao
a mercado.

Liquidez diaria: Assim como outros titulos do Tesouro
Direto, o Tesouro Prefixado pode ser vendido
diariamente, com liquidacdo em D+1 (um dia atil ap6s
a solicitacdo de venda).

2. Vantagens

Previsibilidade: A principal vantagem do Tesouro
Prefixado € a previsibilidade dos rendimentos. O
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investidor sabe exatamente quanto vai receber se
mantiver o titulo até o vencimento.

Protecdo contra quedas de juros: Em um cenério de
queda nas taxas de juros, o Tesouro Prefixado pode ser
vantajoso, pois o investidor ja garantiu uma taxa de
juros superior.

3. Rentabilidade

Fixa e conhecida: A rentabilidade do Tesouro
Prefixado é fixa, definida no momento da compra. Ela
nédo sofre alteracdo com variagdes na taxa Selic ou na
inflacdo.

Tributacdo: A rentabilidade esté sujeita ao Imposto de
Renda, seguindo a tabela regressiva: 22,5% para
investimentos de até 180 dias, reduzindo-se
gradativamente até 15% para investimentos superiores
a 720 dias. N&o héa incidéncia de 10F para resgates ap0s
30 dias.

Marcacéo a mercado: O valor do titulo pode variar ao
longo do tempo, devido as flutuacbes nas taxas de juros
de mercado. Se o investidor precisar vender o titulo
antes do vencimento, o valor de resgate pode ser maior
ou menor que o valor investido, dependendo das
condicdes de mercado.

4. Cenarios Econdmicos Favoraveis

Ambiente de queda de juros: O Tesouro Prefixado
tende a se valorizar em cenéarios de queda das taxas de
juros, pois os titulos com juros mais altos se tornam
mais atrativos. 1sso pode resultar em ganhos acima do
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esperado se o investidor vender o titulo antes do
vencimento.

Inflacdo controlada: Em periodos de inflacdo baixa e
controlada, o Tesouro Prefixado pode ser interessante,
pois oferece um rendimento real (acima da inflacao)
fixo.

5. Vencimento

Prazo de vencimento: Os titulos Tesouro Prefixado
tém datas de vencimento especificas, geralmente a cada
dois ou trés anos. E importante que o investidor esteja
atento a essas datas, especialmente se tiver planos de
manter o titulo até o vencimento.

Pagamento no vencimento: No vencimento, o
investidor recebe o valor nominal do titulo acrescido
dos juros acordados.

6. Aplicacdo minima

Valor acessivel: Assim como outros titulos do Tesouro
Direto, o Tesouro Prefixado pode ser adquirido em
fracdes, com valores minimos de aplicacdo bastante
acessiveis (em torno de R$ 30,00).

7. Riscos

Risco de mercado: Caso o investidor precise vender o
titulo antes do vencimento, estara sujeito ao preco de
mercado do titulo naquele momento, que pode ser
inferior ao valor investido, resultando em prejuizo.

Risco de reinvestimento: Se o investidor ndo mantiver
o titulo até o vencimento, corre o risco de reinvestir o

153



capital a taxas de juros menores, especialmente em
cenarios de queda de juros.

8. Consideragdes Finais

o Perfil de investidor: O Tesouro Prefixado € indicado
para investidores que buscam previsibilidade e estdo
dispostos a manter o investimento até a data de
vencimento. E especialmente atrativo para quem tem
objetivos financeiros claros com datas especificas,
como a compra de um bem ou o0 pagamento de um curso.

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F)

O Tesouro Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F) é um
titulo pablico emitido pelo Tesouro Nacional no Brasil, que
oferece ao investidor uma taxa de juros fixa, com pagamentos
periddicos de juros ao longo do periodo de investimento. Esse
titulo € uma boa opc¢éo para quem busca uma renda periddica e
previsivel.

Principais caracteristicas:
1. Natureza e Rendimento
e Prefixado: O Tesouro Prefixado com Juros Semestrais
é um titulo de renda fixa, cujo rendimento é definido no
momento da compra. Isso significa que o investidor

conhece a taxa de juros que sera aplicada ao longo do
periodo, garantindo previsibilidade dos rendimentos.
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« Juros semestrais: A principal caracteristica deste titulo
é 0 pagamento de juros a cada seis meses. Diferente do
Tesouro Prefixado simples (LTN), onde o rendimento é
recebido apenas no vencimento, no NTN-F os juros séo
pagos periodicamente, proporcionando um fluxo de
caixa regular ao investidor.

2. Liquidez

o Liquidez diaria: O titulo pode ser vendido a qualquer
momento no mercado secundario, com liquidacdo em
D+1, ou seja, o valor é creditado na conta no dia Util
seguinte a venda.

« Resgate antecipado: Embora o titulo possa ser vendido
antes do vencimento, o preco de mercado pode variar,
resultando em ganho ou perda dependendo das
condic¢des econdmicas no momento da venda.

3. Vantagens

o Renda periddica: Uma das maiores vantagens do
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais € a geracdo de
renda semestral, o que pode ser atrativo para
investidores que necessitam de um fluxo de caixa
constante, como aposentados ou pessoas que desejam
complementar a renda.

e Previsibilidade: O investidor sabe de antemdo quanto
recebera em cada pagamento de juros, proporcionando
seguranca e planejamento financeiro.

4. Rentabilidade

« Rendimento fixo: A taxa de juros € fixa e estabelecida
no momento da compra. A rentabilidade total inclui os
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pagamentos semestrais de juros mais o valor do
principal (investido) no vencimento do titulo.
Tributacdo: Os juros pagos a cada seis meses estdo
sujeitos ao Imposto de Renda, que segue a tabela
regressiva (22,5% para investimentos de até 180 dias,
até 15% para investimentos superiores a 720 dias). A
tributacdo ocorre no momento do pagamento dos juros
e no resgate do principal.

Marcacdo a mercado: Se o investidor decidir vender o
titulo antes do vencimento, o valor de venda estard
sujeito @ marcacao a mercado, que pode resultar em um
valor superior ou inferior ao investido, dependendo das
taxas de juros vigentes.

5. Cenérios Econdmicos Favoraveis

Ambiente de queda de juros: Assim como outros
titulos prefixados, o Tesouro Prefixado com Juros
Semestrais tende a se valorizar em cenérios de queda
nas taxas de juros, o que pode resultar em ganhos
adicionais se o titulo for vendido antes do vencimento.
Necessidade de fluxo de caixa: E ideal para
investidores que precisam de rendimentos periddicos,
como no caso de pessoas que dependem de uma renda
adicional ao longo do tempo.

6. Vencimento

Prazo de vencimento: O Tesouro Prefixado com Juros
Semestrais tem vencimentos que variam conforme a
politica do Tesouro Nacional, geralmente de médio a
longo prazo, como 5, 10, ou até 20 anos.
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o Pagamento de principal: No vencimento do titulo,
além dos juros semestrais ja recebidos, o investidor
recebe o valor nominal do titulo, que é o valor investido
inicialmente.

7. Aplicacdo minima

Valor acessivel: Assim como outros titulos do Tesouro
Direto, o Tesouro Prefixado com Juros Semestrais pode
ser adquirido em fracGes, com valores minimos
relativamente baixos, geralmente a partir de cerca de R$
30,00.

8. Riscos

« Risco de mercado: Caso o investidor decida vender o
titulo antes do vencimento, o valor de venda dependera
do preco de mercado, que é influenciado pelas taxas de
juros vigentes. Isso pode levar a perdas se as taxas de
juros subirem.

e Risco de reinvestimento: Os juros recebidos a cada seis
meses podem precisar ser reinvestidos a taxas de juros
menores, especialmente em um cenario de queda de
juros, o que pode impactar a rentabilidade total do
investimento.

9. Consideracdes Finais

Perfil de investidor: O Tesouro Prefixado com Juros
Semestrais é indicado para investidores que desejam
garantir uma renda periédica com previsibilidade e
estdo confortaveis com o risco de mercado associado a
uma possivel venda antecipada. Ele pode ser
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particularmente interessante para quem  busca
complementar a renda com pagamentos semestrais ou
para aqueles que desejam investir com foco no médio a
longo prazo, com a segurancga de uma rentabilidade fixa.

Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal)

Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal) € um dos titulos publicos
mais populares emitidos pelo Tesouro Nacional no Brasil. Esse
titulo é especialmente atrativo para investidores que desejam
protecdo contra a inflacdo, pois oferece uma rentabilidade
composta por uma taxa de juros fixa somada a variacdo do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).

Principais caracteristicas:

1. Natureza e Rendimento

Hibrido: O Tesouro IPCA+ € um titulo hibrido, pois
combina uma taxa de juros fixa, definida no momento
da compra, com a variacdo da inflacdo medida pelo
IPCA. Isso significa que, independentemente da
inflacdo, o investidor terd um retorno real, acima da
inflag&o.

Protecdo contra a inflacdo: A principal caracteristica
do Tesouro IPCA+ € que ele protege o poder de compra
do investidor. A rentabilidade acompanha a inflagdo,
garantindo que o valor investido ndo seja corroido pelo
aumento dos precos ao longo do tempo.
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2. Liquidez

Liquidez diaria: O titulo pode ser vendido a qualquer
momento no mercado secundario, com liquidagdo em
D+1, ou seja, o valor é creditado na conta no dia Util
seguinte a solicitacdo de venda.

Resgate antecipado: Embora o Tesouro IPCA+ tenha
um vencimento especifico, o investidor pode vender o
titulo antes do vencimento. No entanto, o valor de venda
sera determinado pelo preco de mercado, que pode
variar conforme as condicGes  econdmicas,
especialmente as taxas de juros.

3. Vantagens

Rentabilidade real: A maior vantagem do Tesouro
IPCA+ é a garantia de um rendimento real, acima da
inflagdo. Isso o torna ideal para objetivos de longo
prazo, como a aposentadoria, pois preserva e aumenta o
poder de compra ao longo do tempo.

Protecdo em cenarios de alta inflagcdo: Em periodos
de alta inflagdo, o Tesouro IPCA+ é especialmente
vantajoso, pois a rentabilidade acompanha a subida dos
pregos, mantendo o valor do investimento protegido.

4. Rentabilidade

Rendimento composto: A rentabilidade do Tesouro
IPCA+ é composta por uma taxa fixa acordada no
momento da compra mais a varia¢ao do IPCA ao longo
do periodo de investimento. Por exemplo, se a taxa fixa
for de 5% ao ano e a inflagdo for de 4%, o rendimento
total sera de aproximadamente 9% ao ano.
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Tributacdo: A rentabilidade esté sujeita ao Imposto de
Renda, seguindo a tabela regressiva: 22,5% para
investimentos de at¢é 180 dias, reduzindo-se
gradativamente até 15% para investimentos superiores
a 720 dias. N&@o ha incidéncia de IOF para resgates apds
30 dias.

Marcacdo a mercado: Se o investidor vender o titulo
antes do vencimento, o valor de venda estara sujeito a
marcacdo a mercado, 0 que pode resultar em um valor
superior ou inferior ao investido, dependendo das taxas
de juros vigentes.

5. Cenarios Econémicos Favoraveis

Ambiente de alta inflacdo: O Tesouro IPCA+ ¢
particularmente interessante em cenarios de alta
inflacdo, pois a rentabilidade acompanha o aumento dos
precos, protegendo o poder de compra do investidor.
Planejamento de longo prazo: E ideal para
investidores que desejam garantir um retorno acima da
inflacdo em investimentos de longo prazo, como
aposentadoria, educacdo dos filhos ou compra de
imoveis.

6. Vencimento

Prazo de vencimento: O Tesouro IPCA+ tem prazos de
vencimento variados, que podem ir de 5 a 30 anos,
dependendo da emissdo. E um titulo adequado para
objetivos financeiros de longo prazo, dada a sua
capacidade de proteger o capital contra a inflagédo ao
longo de periodos estendidos.
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Pagamento no vencimento: No vencimento, o
investidor recebe o valor principal corrigido pela
inflacdo mais a taxa fixa acordada. 1sso garante que o
valor do investimento tenha ganho real,
independentemente da inflacdo durante o periodo de
aplicagéo.

7. Aplicacdo minima

Valor acessivel: Assim como outros titulos do Tesouro
Direto, o Tesouro IPCA+ pode ser adquirido em
fracbes, com valores minimos relativamente baixos,
geralmente a partir de cerca de R$ 30,00. Isso torna o
titulo acessivel a pequenos investidores.

9. Riscos

Risco de mercado: Caso o investidor decida vender o
titulo antes do vencimento, o valor de venda dependera
do preco de mercado, que é influenciado principalmente
pelas expectativas de inflacdo e taxas de juros. Isso pode
resultar em perdas se as taxas de juros subirem.

Risco de liquidez: Embora seja um titulo de longo
prazo, o Tesouro IPCA+ tem liquidez diaria no mercado
secundario. Contudo, o preco de venda pode nao refletir
o valor esperado se as condi¢des de mercado forem
desfavoraveis.
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10. Considerac0es Finais

Perfil de investidor: O Tesouro IPCA+ é indicado para
investidores que buscam proteger seu capital contra a inflagcéo
e garantir um retorno real ao longo do tempo. E especialmente
interessante para aqueles que tém objetivos de longo prazo e
que ndo planejam resgatar o investimento antes do vencimento.
Em resumo, o Tesouro IPCA+ é uma excelente opgdo para
quem deseja um investimento seguro, que ofereca protecao
contra a inflagdo e uma rentabilidade real. Ele € ideal para
objetivos financeiros de longo prazo, onde a preservacdo do
poder de compra é fundamental. No entanto, é importante
considerar 0s riscos associados a venda antecipada,
especialmente em cenérios de alta volatilidade nas taxas de
juros.

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)

O Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) €

um titulo publico emitido pelo Tesouro Nacional, voltado para
investidores que buscam protecdo contra a inflacdo e
rendimentos periddicos. Ele € um dos titulos mais atraentes para
quem deseja combinar a preservacao do poder de compra com
o0 recebimento de uma renda semestral.
O Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais oferece seguranca,
previsibilidade e preservacdo do poder de compra, sendo uma
escolha atrativa tanto para investidores conservadores quanto
para aqueles com foco em longo prazo.
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Principais caracteristicas:

1. Natureza e Rendimento

Hibrido: O Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
oferece uma rentabilidade composta por uma taxa fixa
definida no momento da compra, somada a variacao da
inflagdo, medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo). Isso garante ao investidor um
rendimento real, acima da inflag&o.

Pagamentos semestrais: Ao contrario do Tesouro
IPCA+ tradicional, que paga toda a rentabilidade no
vencimento, este titulo realiza pagamentos de juros a
cada seis meses, proporcionando uma renda periodica.

2. Liquidez

Liquidez diaria: O Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais pode ser vendido no mercado secundario a
qualquer momento, com liquidacao financeira em D+1
(um dia atil apés a venda).

Resgate antecipado: O titulo pode ser vendido antes do
vencimento, mas o valor da venda serd o preco de
mercado do titulo naquele momento, o que pode resultar
em ganhos ou perdas em relagdo ao valor investido,
dependendo das condig¢des econémicas.

3. Vantagens

Protecdo contra a inflagdo: Uma das principais
vantagens desse titulo é a protecdo contra a inflacéo,
garantindo que o poder de compra do investidor seja
preservado ao longo do tempo. A variagédo do IPCA
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garante que o valor investido sempre seja corrigido pela
inflag&o.

o Renda periddica: O pagamento semestral de juros € um
grande atrativo, especialmente para quem deseja uma
renda regular, como aposentados ou pessoas que
querem complementar sua renda. Esse fluxo de caixa
facilita o planejamento financeiro, pois 0s investidores
sabem exatamente quando e quanto receberao.

o Rentabilidade real: A combinacdo de uma taxa fixa
com a variagdo da inflagdo proporciona uma
rentabilidade real (acima da inflacdo), o que é
particularmente vantajoso em cenarios de alta inflacao.

4. Rentabilidade

o Rendimento hibrido: A rentabilidade é composta por
uma parte fixa (definida no momento da compra) mais
a variacdo do IPCA, garantindo um retorno acima da
inflagcdo. Por exemplo, se a taxa contratada for 5% ao
ano e a inflacdo for de 4%, o rendimento total sera de
aproximadamente 9% ao ano.

o Pagamentos de juros semestrais: A cada seis meses, 0
investidor recebe os juros correspondentes a taxa fixa
acordada, o que proporciona um fluxo de caixa
constante. Esses pagamentos sdo baseados no valor
nominal atualizado do titulo, o que significa que a
inflacdo também corrige o valor sobre o qual os juros
séo calculados.

e Tributacdo: Os juros pagos a cada seis meses estdo
sujeitos ao Imposto de Renda, com aliquotas
regressivas: 22,5% para investimentos de até 180 dias,
reduzindo gradualmente até 15% para investimentos
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superiores a 720 dias. Além disso, ha incidéncia de
Imposto de Renda sobre o valor total no vencimento ou
venda do titulo.

5. Cenarios Econdmicos Favoraveis

Periodos de alta inflacdo: Em cenérios de alta inflacéo,
0 Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais é extremamente
vantajoso, pois o rendimento é ajustado pelo IPCA,
garantindo a preservacao do poder de compra.
Necessidade de fluxo de caixa: Esse titulo € ideal para
investidores que desejam uma renda passiva previsivel,
ja que os juros sdo pagos semestralmente. 1sso o torna
uma escolha popular entre investidores com foco em
geracdo de renda, como aposentados.

6. Vencimento

Prazo de vencimento: O Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais possui prazos de vencimento mais longos,
que podem variar entre 10, 20 ou até 30 anos. O
investidor recebe os juros semestrais ao longo desse
periodo e, no vencimento, recebe o valor principal
corrigido pela inflacdo acumulada.

Recebimento do principal no vencimento: Ao final do
periodo, o investidor recebe o valor investido (valor de
face do titulo), devidamente corrigido pela inflagcdo
(IPCA) acumulada ao longo do periodo de
investimento.
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7. Aplicacdo minima

Valor acessivel: Assim como outros titulos do Tesouro
Direto, o Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais pode ser
adquirido em fragbes, com valores minimos de
aplicag&o a partir de cerca de R$ 30,00, dependendo do
preco do titulo no mercado. Isso torna o investimento
acessivel tanto para pequenos quanto para grandes
investidores.

9. Riscos

Risco de mercado: Se o investidor decidir vender o
titulo antes do vencimento, o preco de venda serad
determinado pelo valor de mercado do titulo naquele
momento. Se as taxas de juros subirem, o preco do titulo
pode cair, resultando em perdas. Em contrapartida, se as
taxas de juros cairem, o valor do titulo pode subir,
gerando lucro na venda antecipada.

Risco de reinvestimento: Os juros semestrais pagos
podem precisar ser reinvestidos a taxas mais baixas,
especialmente em um cenério de queda das taxas de
juros, o que pode reduzir o rendimento total do
investimento.

Risco de liquidez: Embora os titulos do Tesouro
tenham liquidez diéria, o valor de venda pode ser
inferior ao esperado caso haja aumento nas taxas de
juros de mercado.

10. Considerac0es Finais

Perfil de investidor: O Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais é ideal para investidores que buscam uma

166



combinacéo de protecdo contra a inflagdo e geracdo de
renda periddica. Ele é particularmente indicado para
quem tem compromissos financeiros regulares ou
deseja complementar a renda com uma fonte previsivel.
Objetivos de longo prazo: Esse titulo € também
adequado para quem tem metas de longo prazo, como a
aposentadoria, ja que 0 pagamento de juros semestrais
ajuda a manter o fluxo de caixa enquanto o capital
principal se valoriza ao longo do tempo.

Manutencdo até o vencimento: Para maximizar o
retorno, € recomendado manter o titulo até o
vencimento, j& que a venda antecipada pode resultar em
perda financeira, dependendo das condicdes de
mercado.
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6. Titulos Privados

Os titulos privados no mercado financeiro tém diversos
objetivos, tanto para 0s emissores quanto para os investidores.

Principais objetivos dos titulos privados

1. Captacéo de Recursos
e Empresas: Buscam financiar projetos, expandir
operacOes ou refinanciar dividas.
e Bancos: Captam recursos para concessdo de crédito e

outras operag0es financeiras.

2. Diversificacdo de Fontes de Financiamento
Em vez de depender apenas de empréstimos bancérios,
as empresas e instituicbes financeiras podem
diversificar suas fontes de capital por meio da emisséo
de titulos.

3. Atracdo de Investimentos
Investidores: Titulos privados oferecem alternativas de
investimento com diferentes perfis de risco e retorno,
atraindo tanto os investidores institucionais quanto as
pessoas fisicas.

4. Flexibilidade e Condigdes Personalizadas
Os emissores podem estruturar titulos com diferentes
prazos, taxas de juros e garantias, adaptando-se as suas
necessidades especificas e ao perfil dos investidores.

5. Estimulo ao Desenvolvimento de Setores Especificos
Titulos como CRIs e CRAs visam direcionar recursos
para setores estratégicos, como o imobiliario e o
agronegocio, promovendo o  desenvolvimento
econdmico nessas areas.
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6. Isencéo Fiscal
Alguns titulos, como LCls e LCAs, oferecem isengdo de
Imposto de Renda para pessoas fisicas, tornando-os
atraentes para investidores que buscam rendimento
liquido maior.

7. Liquidez e Negociagdo no Mercado Secundario
Muitos titulos privados podem ser negociados no
mercado  secundério, oferecendo liquidez aos
investidores e permitindo que os emissores tenham
acesso a capital de forma continua.

Tipos de Titulos Privados

Certificado de Deposito Bancario (CDB)

o Objetivo: Captacao de recursos por bancos para
financiar suas operagoes.

o Emissor: Instituicdes financeiras (bancos).

« Negociagédo: Geralmente negociado em bancos e
corretoras; ndo é negociado em bolsas.

e Garantia: Garantido pelo Fundo Garantidor de
Creditos (FGC) até R$ 250.000 por CPF e por
instituicao.

e Prazos: Variam de 30 dias a mais de 5 anos.

e Venda Antecipada: Possivel, mas pode estar sujeita a
desvalorizacdo dependendo das condi¢gfes do mercado.

o Imposto de Renda: Incide sobre o rendimento, com
aliquotas regressivas (de 22,5% a 15%).

e Outros Impostos: Nenhum adicional.

e Tipo de Remuneragdo: Pode ser pré-fixado ou pos-
fixado (como atrelado ao CDI).
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e Juros Reais: Normalmente ndo, pois muitas vezes o
rendimento acompanha a inflagéo.

Debéntures

e Objetivo: Financiamento de empresas para projetos e
investimentos.

o Emissor: Empresas (privadas ou publicas).

« Negociacdo: Negociadas em bolsa ou mercado de
balcéo.

o Garantia: N&o sdo garantidas pelo FGC, mas podem
ter garantias especificas (hipoteca, penhor, etc.).

e Prazos: Variam, geralmente entre 2 e 10 anos.

« Venda Antecipada: Possivel no mercado secundario.

o Imposto de Renda: Incide sobre os rendimentos, com
aliquotas regressivas.

e Outros Impostos: Nenhum adicional.

e Tipo de Remuneracgdo: Pode ser pré-fixada, pds-
fixada ou atrelada a indices.

o Juros Reais: Pode oferecer rendimento acima da
inflacdo dependendo da estrutura da debénture.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

o Objetivo: Captar recursos para o financiamento do
setor imobiliario.

o Emissor: Companhias securitizadoras.

« Negociacgdo: Negociados em bolsa.

o Garantia: Nao sédo garantidos pelo FGC.

o Prazos: Geralmente de 2 a 5 anos.

o Venda Antecipada: Possivel no mercado secundario.

e Imposto de Renda: Isentos para pessoas fisicas.
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e Outros Impostos: Nenhum adicional.

o Tipo de Remuneracdo: Normalmente pos-fixada
(atrelada ao IPCA ou CDI).

e Juros Reais: Pode oferecer rendimento real,
dependendo do indice.

Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA)

o Objetivo: Financiamento do agronegdcio.

o Emissor: Companhias securitizadoras.

« Negociacdo: Negociados em bolsa.

o Garantia: Ndo sdo garantidos pelo FGC.

o Prazos: Geralmente de 3 a5 anos.

« Venda Antecipada: Possivel no mercado secundario.

o Imposto de Renda: Isentos para pessoas fisicas.

e Outros Impostos: Nenhum adicional.

e Tipo de Remuneracdo: Normalmente pos-fixada
(atrelada ao CDI ou IPCA).

e Juros Reais: Pode oferecer rendimento real,
dependendo do indice.

Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
(FIDC)

o Objetivo: Investir em recebiveis, como duplicatas e
cheques.

e Emissor: Fundos de investimento.

« Negociagéo: Acdes e cotas negociadas na bolsa ou no
mercado de balcéo.

o Garantia: N&o sdo garantidos pelo FGC.

e Prazos: Varia conforme a estrutura do fundo.
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e Venda Antecipada: Possivel, mas depende da liquidez
do fundo.

o Imposto de Renda: Incide sobre os rendimentos, com
aliquotas regressivas.

e Outros Impostos: Nenhum adicional.

o Tipo de Remuneragéo: Pode ser variada conforme os
ativos.

e Juros Reais: Depende da performance dos ativos.

Letra de Crédito Imobiliario (LCI)

e Objetivo: Financiamento do setor imobiliario.

o Emissor: Instituicdes financeiras.

« Negociagdo: Geralmente em bancos e corretoras, ndo
em bolsa.

o Garantia: Garantido pelo FGC.

e Prazos: Entre 90 dias e 5 anos.

« Venda Antecipada: Possivel, mas pode ter
penalizacdes.

« Imposto de Renda: Isenta para pessoas fisicas.

e Outros Impostos: Nenhum adicional.

o Tipo de Remuneracao: Pode ser pré-fixada ou pés-
fixada.

o Juros Reais: Pode oferecer rendimento real.

Letra de Crédito do Agronegocio (LCA)

o Objetivo: Financiamento do agronegocio.

o Emissor: Instituicdes financeiras.

« Negociagédo: Geralmente em bancos e corretoras, ndo
em bolsa.

e Garantia: Garantido pelo FGC.
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e Prazos: Entre 90 dias e 5 anos.

« Venda Antecipada: Possivel, mas pode ter
penalizaces.

o Imposto de Renda: Isenta para pessoas fisicas.

e Outros Impostos: Nenhum adicional.

e Tipo de Remuneracdo: Pode ser pré-fixada ou pds-
fixada.

e Juros Reais: Pode oferecer rendimento real.

Letra Financeira (LF)

e Objetivo: Captacao de recursos para bancos.

o Emissor: Instituicdes financeiras.

o Negociagdo: Ndo é muito comum no mercado, menos
liquidez que CDBs.

o Garantia: Néo é garantido pelo FGC.

o Prazos: Geralmente de 2 a 5 anos.

« Venda Antecipada: Possivel, mas pode ser
complicada.

o Imposto de Renda: Incide sobre os rendimentos, com
aliquotas regressivas.

e Outros Impostos: Nenhum adicional.

e Tipo de Remuneracao: Pode ser pré-fixada ou pds-
fixada.

o Juros Reais: Pode oferecer rendimento real.

Notas Promissorias (NP)

o Objetivo: Captar recursos de curto prazo para
empresas.

e Emissor: Empresas (privadas).

« Negociagédo: Negociadas no mercado de balcéo.
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Garantia: Nao séo garantidas pelo FGC.

Prazos: Geralmente entre 30 dias e 1 ano.

Venda Antecipada: Possivel, mas depende do
mercado.

Imposto de Renda: Incide sobre os rendimentos, com
aliquotas regressivas.

Outros Impostos: Nenhum adicional.

Tipo de Remuneracéo: Normalmente pré-fixada.
Juros Reais: Pode ndo oferecer rendimento real,
dependendo da taxa de juros.
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7. indices de Referéncia

Os principais indices de referéncia (ou benchmarks)
utilizados nos fundos de investimento da classe previdenciaria
variam de acordo com a estratégia do fundo e o perfil de risco
(conservador, moderado ou arrojado).

SELIC - Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia

A SELIC (Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia) € a taxa
basica de juros da economia brasileira, utilizada pelo Banco
Central do Brasil para guiar a politica monetaria. A SELIC é
uma referéncia fundamental para investimentos de renda fixa e
operacdes financeiras e influencia outras taxas de juros,
afetando desde o crédito e os juros do mercado até a
remuneracao de diversos tipos de investimentos conservadores.

Utilizacao

A taxa SELIC é usada principalmente como referéncia para
empréstimos, financiamentos, investimentos em renda fixa e
operacbes do mercado financeiro. E também a base para
determinar o custo do crédito no Brasil e influenciar a inflacdo,
auxiliando o Banco Central a manter a estabilidade econémica.

Perfil

Como um indice de referéncia, a SELIC é considerada de baixo
risco e indicada para investidores conservadores que buscam
seguranga e estabilidade, pois esta diretamente vinculada aos
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titulos publicos federais e é influenciada pela politica monetaria
do Banco Central.

Rendimento

O rendimento dos investimentos indexados a SELIC varia
conforme o nivel da taxa, que é ajustada periodicamente pelo
Comité de Politica Monetaria (Copom). A taxa determina o
retorno de aplicag0es atreladas a ela, como o Tesouro SELIC, e
¢ expressa em uma taxa anualizada, com rendimento diario.

Vencimento

A SELIC, como indice, ndo possui um vencimento especifico.
No entanto, os titulos que acompanham essa taxa, como o
Tesouro SELIC, tém prazos definidos de vencimento, e a taxa
aplicavel é ajustada diariamente até o vencimento desses titulos.

Aplicacéo

Investidores podem aplicar em ativos que rendem conforme a
taxa SELIC, como o Tesouro SELIC (LFT), CDBs, e fundos de
renda fixa. Essas aplicacbes sdo uma opcao para quem busca
liquidez e uma alternativa ao CDB DI ou ao CDI.

Como é Calculado

SELIC é calculada a partir da média ponderada dos juros
praticados em operacGes de compra e venda de titulos publicos
com prazo de um dia. O Copom define o0 alvo da taxa (a "meta
SELIC"), e o mercado ajusta suas operacdes para seguir essa
meta.
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Risco e Volatilidade

A SELIC apresenta baixo risco, uma vez que é indexada a
titulos do governo, considerados entre 0s mais seguros da
economia. Volatilidade também ¢é baixa, pois sua taxa é
influenciada pela politica econdbmica e mantida estavel pelo
Banco Central.

Entidade Responsavel

O Banco Central do Brasil é a entidade responsavel por definir
a taxa SELIC e por sua regulamentacdo. O Copom, 6rgao do
Banco Central, se reine regularmente para decidir a meta da
taxa SELIC com base nos indicadores econdmicos.

CDI - Certificado de Depdsito Interbancario

O CDI (Certificado de Deposito Interbancario) € um titulo
emitido por bancos para empréstimos de curtissimo prazo entre
as proprias instituicbes financeiras. Embora o investidor
comum ndo possa aplicar diretamente em um CDI, ele serve
como referéncia para diversas modalidades de investimento no
mercado, como CDBs, LCls, LCAs, entre outros.

Utilizacao
O CDI é utilizado pelos bancos para equilibrar seu caixa diério.
Em outras palavras, os bancos emprestam dinheiro entre si

qguando precisam fechar o dia no positivo em termos de
liquidez.
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Além disso, a taxa CDI é amplamente utilizada como um indice
de referéncia para investimentos de renda fixa no Brasil.
Investimentos como CDBs (Certificado de Depdsito Bancario),
fundos DI e LClIs (Letras de Crédito Imobiliario) normalmente
tém seus rendimentos atrelados a um percentual do CDI.

Perfil

O CDI ¢ considerado de baixo risco, pois reflete a taxa de
empréstimos entre instituicGes financeiras, que possuem boa
solvéncia. Ele é um indice que segue de perto a taxa Selic, a
taxa béasica de juros da economia brasileira.

Descricéo

A taxa do CDI, chamada Taxa DI, é o percentual de juros que
reflete 0 custo dos empréstimos interbancarios de um dia
(overnight). Essa taxa € calculada e divulgada diariamente pela
B3, a bolsa de valores brasileira.

Rendimento

O rendimento dos investimentos atrelados ao CDI varia
conforme o produto, mas a maioria desses investimentos
oferece uma rentabilidade correspondente a um percentual da
taxa CDI anual, que, por sua vez, acompanha de perto a taxa
Selic. Por exemplo, um CDB pode render 100% do CDI, o que
significa que ele terd um rendimento bruto igual ao CDI anual.

o Exemplo: Se a taxa do CDI estiver em 13% ao ano e

vocé investir em um CDB que rende 100% do CDI, seu
rendimento sera de 13% ao ano, antes dos impostos.
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Vencimento

O CDI é utilizado principalmente em operac@es de curtissimo
prazo, com vencimento de um dia atil (overnight). Porém,
investimentos que utilizam o CDI como referéncia, como CDBs
e fundos DI, podem ter prazos de vencimento variados, de curto
a médio prazo, como 1, 2, 5 ou mais anos.

Aplicacao

Embora o investidor ndo possa investir diretamente no CDI,
muitos produtos de renda fixa utilizam a taxa CDI como
benchmark, sendo um guia para medir o desempenho de
produtos financeiros. Para aplicar em produtos atrelados ao
CDlI, €é necessario adquirir investimentos como:

e CDBs
e Fundos DI
e LCIs/LCAs

o Debéntures

A aplicacdo minima e a liquidez variam dependendo do produto
especifico.

Como é calculado

A Taxa DI é calculada diariamente pela B3 com base nos
empréstimos realizados entre bancos. A metodologia considera
amédia ponderada dos juros desses empréstimos diarios. A taxa
é expressa de forma anualizada e ¢ ajustada conforme o nimero
de dias Uteis do ano.
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Risco e Volatilidade

e Risco: Investimentos atrelados ao CDI apresentam
baixo risco, uma vez que o CDI reflete o custo do
dinheiro entre os préprios bancos, um ambiente bastante
regulado e seguro.

o Volatilidade: A volatilidade do CDI é baixa, pois ele
acompanha a taxa Selic, que, embora possa variar ao
longo do tempo, ndo sofre flutuacdes drasticas de curto
prazo. Investimentos atrelados ao CDI tém desempenho
estavel e previsivel, sendo adequados para investidores
conservadores.

Entidade Responséavel

A B3 é a entidade responsavel pelo CDI (Certificado de
Deposito Interbancario). A B3 coleta, calcula e divulga
diariamente a Taxa DI, que reflete a média ponderada das taxas
de juros praticadas nas operacdes de empréstimos de curtissimo
prazo (overnight) entre os bancos.

IPCA - Indice de Precos ao Consumidor Amplo

O IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) é um dos
principais indices de inflagdo do Brasil, sendo calculado e
divulgado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica). Ele mede a variacdo dos precos de uma cesta de
bens e servigos consumidos pelas familias com renda mensal
entre 1 e 40 salarios minimos, abrangendo areas urbanas de todo
0 pais.
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Utilizacdo
O IPCA serve como referéncia para:

o Acompanhamento da inflacdo.

e Ajuste de contratos e pregos, como aluguéis e salarios.

o Definicdo da meta de inflacdo pelo Banco Central do
Brasil.

e Indexacdo de diversos investimentos, como os titulos
publicos Tesouro IPCA+.

Perfil

O IPCA reflete a variacdo do custo de vida da populacédo
brasileira. Ele é usado por investidores que buscam proteger
seus ativos contra a perda de poder de compra causada pela
inflag&o.

Descricéo

O indice engloba uma série de itens de consumo gue sdo
agrupados em categorias, Como:

o Alimentacéo e bebidas

» Habitacdo

e Transportes

e Salde e cuidados pessoais

e Vestuario
o Despesas pessoais
e Educacéo
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Rendimento

Investimentos atrelados ao IPCA (como o Tesouro IPCA+)
oferecem rendimentos compostos por:

1. Correcdo pela inflagdo: A remuneracéo real do titulo é
corrigida pela variacdo do IPCA.

2. Juros reais: Além da inflacdo, € acrescida uma taxa de
juros fixa (definida no momento da compra).

Exemplo: Um titulo Tesouro IPCA+ com rendimento de "IPCA
+ 4% ao ano" vai render o valor da inflacdo medida pelo IPCA
mais 4% de juros reais.

Vencimento

O vencimento de titulos indexados ao IPCA varia de curto a
longo prazo. Por exemplo, os titulos do Tesouro IPCA+ tém
vencimentos que podem ser de 5 a 30 anos. Isso oferece opgdes
para investidores que desejam proteger o poder de compra a
médio e longo prazo.

Aplicacao

Investidores podem aplicar em titulos indexados ao IPCA de
diversas formas:

e Tesouro Direto: Titulos publicos disponiveis ao
publico em geral.
e Fundos de Investimento: Diversos fundos utilizam o
IPCA como referéncia de rentabilidade.
e Debéntures: Algumas empresas emitem titulos que
pagam IPCA + juros.
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Como é calculado

O IPCA é calculado com base na variacdo de precos de uma
cesta de produtos e servigos que sdo consumidos por familias
brasileiras. O calculo é feito mensalmente, considerando 0s
precos observados em 13 regibes metropolitanas. O IBGE
coleta dados diretamente em estabelecimentos comerciais e
outros pontos de venda.

Risco e Volatilidade

e Risco: Os investimentos atrelados ao IPCA tém um
risco relativamente baixo, especialmente titulos
publicos como o Tesouro IPCA+. No entanto, para
quem deseja vender o titulo antes do vencimento, existe
0 risco de marcacdo a mercado, o que pode gerar
perdas caso a inflagdo seja mais baixa ou 0s juros
subam.

« Volatilidade: O IPCA pode ser afetado por choques de
oferta (como safras agricolas ruins) ou demanda (como
aumento do consumo), mas os titulos que utilizam o
IPCA tendem a ser mais estaveis em termos de
rendimento.

Entidade Responséavel

O IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) é a
entidade responsavel por calcular e divulgar o IPCA
mensalmente. O indice é amplamente utilizado por outras
institui¢des, incluindo o Banco Central do Brasil, que o utiliza
para monitorar a inflacdo e ajustar a politica monetéria.
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IMA-B - Indice de Mercado ANBIMA — Série B

o Utilizacdo: Referéncia para fundos de renda fixa que
investem em titulos publicos indexados a inflacao.

o Perfil: Moderado a conservador.

e Descricdo: O IMA-B acompanha a performance de
titulos pablicos indexados ao IPCA.

O IMA-B (indice de Mercado ANBIMA — Bdnus) é um indice
criado pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA) que tem como objetivo
medir a variacdo dos titulos publicos federais atrelados a
inflacdo (Tesouro IPCA+). Ele reflete o desempenho desses
papéis no mercado secundario.

Utilizacao

O IMA-B é utilizado como uma referéncia de desempenho
(benchmark) para fundos de investimento de renda fixa que
aplicam majoritariamente em titulos puablicos atrelados ao
IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo). Ele
serve para que 0s investidores e gestores comparem a
rentabilidade de seus portfolios com o desempenho médio dos
titulos atrelados a inflacéao.

Perfil

O perfil de investidores que utilizam o IMA-B geralmente é
conservador ou moderado, interessado em protecdo contra a
inflagdo. S&o investidores que buscam rendimentos reais, ou
seja, acima da inflagdo, e estdo dispostos a assumir a
volatilidade que pode ocorrer devido a variagdo da curva de
juros.
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Descricéo

O IMA-B é composto por uma cesta de titulos Tesouro IPCA+
(antigo NTN-B) disponiveis no mercado. Esses titulos pagam
uma taxa de juros prefixada mais a variacao do IPCA. O indice
possui duas subdivisoes:

e IMA-B: composto por todos os titulos Tesouro IPCA+.
e IMA-B 5: composto apenas por titulos Tesouro IPCA+
com vencimento em até 5 anos.

Rendimento

O rendimento do IMA-B ¢é diretamente influenciado pela
variacdo da inflacdo (medida pelo IPCA) e pelas taxas de juros
prefixadas embutidas nos titulos. Quando a inflacéo e as taxas
de juros sobem, o rendimento do indice pode ser impactado,
tanto positivamente quanto negativamente, devido a marcacao
a mercado.

Vencimento

O IMA-B considera titulos publicos com diferentes prazos de
vencimento, desde curtos (dentro de 5 anos, no caso do IMA-B
5) até prazos mais longos (acima de 5 anos, no IMA-B
completo). Esses vencimentos sdo um fator importante para a
volatilidade e risco do indice.

Aplicacao

Os fundos que acompanham o IMA-B aplicam em titulos

publicos Tesouro IPCA+, sendo que esses titulos sdo indicados

para investidores que desejam garantir rendimentos reais,
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protegendo-se da inflagdo. E possivel investir diretamente
nesses titulos por meio do Tesouro Direto ou via fundos de
renda fixa atrelados ao IMA-B.

Como é Calculado

O célculo do IMA-B ¢ feito pela ANBIMA e reflete a
valorizacdo diéria dos titulos publicos Tesouro IPCA+ que
compdem o indice. Ele considera tanto os juros pagos pelos
titulos (cupom semestral) quanto as variacGes de preco desses
papéis no mercado secundario, com base na curva de juros e na
inflac&o projetada.

Risco e Volatilidade

Embora os titulos publicos federais sejam considerados de
baixo risco de crédito, o IMA-B possui riscos de mercado,
especialmente devido a marcacéo a mercado. Quando as taxas
de juros variam, o preco dos titulos oscila, o que pode gerar
volatilidade nos precos desses papéis. Titulos com vencimentos
mais longos, em especial, tendem a apresentar maior
volatilidade.

« Risco de mercado: relacionado as variacGes na taxa de
juros.

e Risco de liquidez: menor, dado que os titulos pablicos
possuem alta liquidez no mercado secundario.

e Risco de inflagdo: mitigado, ja que os titulos séo
indexados ao IPCA.
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Entidade Responséavel

A ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais) é a entidade responsavel
pela criacdo, célculo e divulgacdo do IMA-B.

Em resumo, o IMA-B é um indice relevante para investidores
que buscam protecédo contra a inflagdo e uma referéncia para
gestores de fundos de renda fixa que investem em titulos
Tesouro IPCA+.

IMA-Geral - Indice de Mercado ANBIMA

O indice de Mercado Anbima Geral (IMA-Geral) é um
indice calculado pela ANBIMA (Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais). Ele
acompanha o desempenho dos titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional e negociados no mercado secundario. Seu
objetivo principal € fornecer uma referéncia para o
comportamento dos investimentos em renda fixa no Brasil,
especialmente aqueles compostos por titulos pablicos.

O IMA-Geral é um indice de referéncia importante para o
mercado de renda fixa brasileiro, especialmente para titulos
publicos. Seu perfil conservador, baixo risco de crédito e
variabilidade relacionada as taxas de juros fazem dele uma
escolha frequente para fundos de renda fixa e investidores que
buscam exposicao ao mercado de divida publica.

Utilizacdo
O IMA-Geral é amplamente utilizado como benchmark por

gestores de fundos de investimento em renda fixa e por
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investidores institucionais. Ele serve como uma referéncia para
comparar o desempenho de carteiras de investimentos que
possuem titulos publicos, oferecendo um parametro de retorno
esperado.

Perfil

O indice é considerado conservador, uma vez que é composto
exclusivamente por titulos publicos, que possuem risco de
crédito muito baixo, por serem garantidos pelo governo federal.
Entretanto, o indice pode apresentar volatilidade dependendo
do comportamento da taxa de juros e das expectativas
macroeconémicas.

Descricéo

O IMA-Geral engloba titulos publicos federais que sao
divididos em subindices conforme suas caracteristicas. Ele
pode ser desdobrado nos seguintes subindices:

e IMA-S: titulos prefixados com prazos curtos;

e IMA-B: titulos atrelados a inflagdo (NTN-B);

e IMA-C: titulos corrigidos por indices de precos (NTN-
C);

e IMA-EX-C: titulos prefixados e pds-fixados com
prazos mais longos.

Rendimento
O rendimento do IMA-Geral depende da variacéo dos precos
dos titulos publicos que o compdem. Titulos de curto prazo

tendem a ser menos volateis, mas tém rendimento menor,

188



enquanto titulos de longo prazo (que estdo mais sujeitos a
variacdo de taxas de juros e inflagdo) podem oferecer maiores
retornos, mas também apresentam maior volatilidade.

Vencimento

O IMA-Geral é composto por titulos publicos de diferentes
prazos de vencimento, que podem variar de curto prazo (1
ano) a longo prazo (10 anos ou mais). Isso significa que o
indice reflete 0 desempenho de titulos de diversos horizontes
temporais, combinando diferentes riscos e oportunidades.

Aplicacéo

O indice é utilizado como ferramenta de referéncia para
fundos de renda fixa que investem em titulos publicos.
Investidores que desejam acompanhar o desempenho do
mercado de renda fixa utilizam o IMA-Geral para medir a
performance de suas carteiras de titulos pablicos.

Como é Calculado

e O célculo do IMA-Geral € feito com base na variacao
dos precos dos titulos publicos e nos juros recebidos
por eles ao longo do tempo. A ANBIMA coleta 0s
precos dos titulos diariamente e calcula o retorno
acumulado ponderando o0s diversos papéis que
compdem o indice.

e Os titulos sdo ponderados pelo valor de mercado, ou
seja, os titulos com maior valor em circulagao tém maior
peso no indice.
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Risco e Volatilidade

O IMA-Geral possui risco baixo em termos de crédito, pois 0s
titulos que o compdem sdo emitidos pelo Tesouro Nacional,
considerado um dos emissores mais seguros do mercado.

No entanto, ele esté sujeito ao risco de mercado, que decorre
das variagcdes nas taxas de juros. Quando as taxas de juros
sobem, o valor dos titulos de longo prazo cai, 0 que pode gerar
perdas no curto prazo.

A volatilidade do IMA-Geral esta ligada a variacao das taxas
de juros e a inflacdo. Quando ha mudancas bruscas nos juros,
o valor dos titulos publicos, especialmente os de longo prazo,
pode oscilar significativamente. Subindices como o IMA-B
(titulos atrelados a inflagdo) e o IMA-C (corrigidos por indices
de precos) tendem a ter maior volatilidade devido a sua
exposicao a inflacdo e as expectativas de politica monetéria.
Entidade Responsavel

A ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais) é a entidade responsavel
pela elaboracéo e divulgacéo do IMA-Geral e seus subindices.
Ela é a principal entidade autorreguladora do mercado de
capitais no Brasil e sua metodologia é amplamente aceita no
mercado financeiro.

IRF-M - indice de Renda Fixa do Mercado

O IRF-M (indice de Renda Fixa do Mercado) é um indicador
calculado pela ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais) que acompanha a
performance dos titulos publicos prefixados negociados no
mercado secundario. Ele é amplamente utilizado como
benchmark para investimentos em renda fixa que tenham foco
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em titulos prefixados, como as Letras do Tesouro Nacional
(LTN) e as Notas do Tesouro Nacional Série F (NTN-F).

O IRF-M é uma importante ferramenta para investidores que
desejam acompanhar o desempenho de titulos publicos
prefixados. Composto por papéis de diferentes prazos, ele
reflete o comportamento do mercado de renda fixa prefixada,
sendo amplamente utilizado por gestores de fundos de
investimento e investidores institucionais que buscam
referéncias claras de rendimento e risco.

Utilizacao

e O IRF-M serve como referéncia para investidores e
gestores de fundos que possuem carteiras de titulos
publicos prefixados, permitindo a comparacdo do
desempenho dessas carteiras com o indice.

« E também utilizado como um indicador de desempenho
do mercado de titulos publicos prefixados, refletindo
variacdes nos precos desses papeis.

Perfil

O IRF-M é voltado para investidores com perfil conservador
ou moderado, que buscam retornos previsiveis com risco
controlado. No entanto, devido a natureza prefixada dos titulos,
0 indice esté sujeito as oscilacdes de taxa de juros, o que pode
trazer alguma volatilidade em momentos de elevagéo nas taxas
de juros.

191



Descricéo

e O indice mede a evolucdo de uma carteira tedrica de
titulos publicos federais prefixados, como as LTNs e
NTN-Fs.

o O IRF-M pode ser desdobrado em dois subindices:

- IRF-M1: inclui titulos com vencimento de até
1 ano.

- IRF-M1+: contempla os titulos com prazo
superior a 1 ano.

Rendimento

O rendimento do IRF-M estéd relacionado as variagdes nos
precos dos titulos prefixados que o compdem e aos juros
recebidos por esses papéis. Quando as taxas de juros de
mercado caem, o valor dos titulos prefixados sobe, o que
aumenta o rendimento do indice, e vice-versa.

Vencimento

e Os titulos que compdem o IRF-M possuem diversos
prazos de vencimento. O indice geral abrange titulos
tanto de curto prazo (menos de 1 ano) quanto de longo
prazo (mais de 1 ano).

e A divisdo entre 0 IRF-M1 e o IRF-M1+ facilita a
analise de performance de titulos com vencimentos
distintos, refletindo o comportamento do mercado de
curto e longo prazo.
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Aplicacéo

e O IRF-M é utilizado como parametro de comparacao
para fundos de investimento e carteiras de renda fixa
com predominancia de titulos publicos prefixados. Ele
ajuda os gestores e investidores a avaliar se o
desempenho de suas carteiras esta acima ou abaixo do
mercado.

e Investidores que queiram exposicdo a titulos prefixados
costumam acompanhar esse indice como uma
ferramenta de tomada de deciséo.

Como é Calculado

« A ANBIMA calcula o IRF-M diariamente com base na
variacdo dos precos dos titulos prefixados que
compdem o indice e nos juros acumulados por esses
papéis ao longo do tempo.

e O indice é ponderado pelo valor de mercado dos
titulos, ou seja, aqueles com maior valor de mercado
tém maior peso no célculo do indice.

Risco e Volatilidade

e O principal risco do IRF-M é o risco de mercado, que
decorre das variagdes nas taxas de juros. Quando a taxa
de juros aumenta, o valor dos titulos prefixados tende a
cair, impactando negativamente o indice.

e Apesar do risco de mercado, o IRF-M tem baixo risco
de crédito, ja que os titulos sdo emitidos pelo Tesouro
Nacional, uma entidade com baixo risco de
inadimpléncia.
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e A volatilidade do IRF-M esta diretamente relacionada
as variagdes das taxas de juros. O indice tende a ser
mais volatil em momentos de incerteza econdmica ou
quando ha mudancas nas expectativas do mercado em
relacdo a politica monetaria.

e Titulos de curto prazo (IRF-M1) sdo menos volateis,
enquanto titulos de longo prazo (IRF-M1+) podem
sofrer oscilagbes mais intensas, dependendo da
conjuntura de juros.

Entidade Responsavel

Assim como o IMA-Geral, o IRF-M é calculado e divulgado
pela ANBIMA, que é responsavel por garantir a transparéncia
e confiabilidade do indice. A ANBIMA atualiza diariamente as
informacgdes e realiza ajustes no indice conforme os titulos
vencem ou novas emissdes ocorrem.

IDKA - Indice de Duragdo Constante

O IDKA (indice de Duracdo Constante da ANBIMA) é um
indice financeiro calculado pela ANBIMA (Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais). Ele tem como objetivo representar o desempenho de
uma carteira tedrica de titulos publicos federais, considerando
uma duracdo constante ao longo do tempo. Esse indice é
bastante utilizado para avaliar investimentos em titulos publicos
de renda fixa de médio e longo prazo.

Utilizacdo
O IDKA ¢ utilizado como referéncia para fundos de

investimento e carteiras que possuem ativos indexados a taxa
194



de juros prefixada e ao IPCA (indice de inflacdo). Ele oferece
uma referéncia de rentabilidade para produtos de renda fixa
com uma duracdo constante (medida que reflete a sensibilidade
de um titulo a variagdes nas taxas de juros).

Perfil

e O indice é voltado para investidores conservadores e
moderados, principalmente aqueles interessados em
renda fixa e preocupados com a preservacao do capital,
mas que estdo dispostos a lidar com variacdes nas taxas
de juros no médio e longo prazo.

o Ele é também relevante para gestores que buscam uma
exposicdo controlada a volatilidade de mercado, ja que
a sua composicao busca manter uma sensibilidade fixa
a oscilagdes na taxa de juros.

Descricéo

O IDKA representa uma carteira composta por titulos publicos
federais do Brasil, especialmente NTN-Bs (Tesouro IPCA+) e
LTNs (Letras do Tesouro Nacional). Esses titulos tém uma
caracteristica comum: uma durac&o fixa (geralmente 2, 5, ou 10
anos), o que permite uma previsibilidade no comportamento do
indice, ao contrario de outros indices de renda fixa que possuem
variacdo de duracéo.

Rendimento
e O rendimento do IDKA depende da evolugéo das taxas

de juros e da inflagdo. Quando as taxas de juros caem, 0
valor dos titulos da carteira tedrica tende a subir,
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gerando valoriza¢do. Quando as taxas de juros sobem,
0s precos dos titulos caem, gerando desvalorizagéo.

e O rendimento também pode ser influenciado pela
variagdo da inflagdo, especialmente nos titulos
indexados ao IPCA.

Vencimento

O indice em si ndo possui vencimento, pois é uma referéncia de
mercado. No entanto, os titulos que compdem sua carteira
possuem prazos de vencimento definidos, mas sdo ajustados
para que o indice mantenha a sua duragdo constante. Ou seja, a
medida que um titulo se aproxima do vencimento, ele €
substituido por outro titulo de prazo mais longo, mantendo a
caracteristica de "duracdo constante".

Aplicacéo

O IDKA é utilizado por gestores de fundos de investimento
como benchmark para fundos de renda fixa. Também pode ser
usado por investidores que desejam ter uma visdo clara sobre a
performance de investimentos que seguem a evolucao das taxas
de juros e da inflag&o.

Como é Calculado

O célculo do IDKA envolve uma carteira tedrica de titulos
publicos federais, considerando o preco de mercado desses
titulos e suas respectivas durations (uma medida de
sensibilidade as taxas de juros). A ANBIMA atualiza essa
carteira periodicamente, substituindo os titulos que estdo
proximos do vencimento por outros que garantem a
manutencdo da duragéo constante.
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Risco e Volatilidade

e Risco: Como se trata de um indice de titulos publicos, o
risco de crédito é extremamente baixo, pois 0 emissor
dos titulos € o governo federal. Contudo, ha riscos
relacionados as variagdes na taxa de juros e a inflacao,
que afetam diretamente o valor dos titulos.

« Volatilidade: A volatilidade do IDKA pode variar de
acordo com a duracgéo escolhida. Duracdes mais longas
tendem a ser mais volateis, ja que sdo mais sensiveis as
oscilacbes nas taxas de juros. Duragbes mais curtas
tendem a ter uma volatilidade menor.

Entidade responséavel

O IDKA ¢ calculado e administrado pela ANBIMA. Ela é
responsavel por definir as metodologias de calculo e garantir a
integridade do indice.

IBOVESPA - indice BOVESPA

O Indice Bovespa, conhecido como Ibovespa, é o principal
indicador do desempenho médio das acGes negociadas na B3
(Bolsa de Valores do Brasil). Ele reflete o comportamento das
acOes mais negociadas e com maior volume na bolsa, servindo
como referéncia para investidores e gestores de fundos de
investimento.

Utilizacao

O Ibovespa é amplamente utilizado por investidores e gestores
de fundos para:
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e Acompanhar o desempenho do mercado acionario
brasileiro;

o Comparar o rendimento de carteiras de acgoes;

« Servir de benchmark para fundos de investimento, que
buscam acompanhar ou superar o rendimento do indice.

Perfil

O Ibovespa inclui acGes de empresas com alta liquidez (alto
volume de negociagdo) e significativa capitalizacdo. O indice
reflete 0 comportamento das acdes de maior relevancia no
mercado brasileiro.

Descricéo

o Constituicdo: O indice € composto por uma carteira
tedrica de acles, que é revisada a cada quatro meses
(janeiro, maio, setembro).

o Critérios de inclusdo: Sdo consideradas as a¢gdes mais
negociadas em termos de volume financeiro e presenca
em pregbes durante um periodo de andlise. As acles
também precisam atender a critérios minimos de
liquidez e participagdo no mercado.

Rendimento

O rendimento do Ibovespa reflete a variagdo dos precos das
acoes que o compdem, podendo ser impactado por oscilagfes
macroecondmicas, politicas, e fatores especificos das empresas
listadas. E um indice de alta volatilidade, e seu retorno ¢ volatil
a curto prazo, mas historicamente oferece ganhos significativos
no longo prazo, acompanhando o crescimento das empresas e
da economia brasileira.
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Vencimento

O Ibovespa ndo possui vencimento, pois € um indice continuo.
As revisdes trimestrais ajustam sua composi¢do, mas ele é
sempre atualizado e divulgado pela B3.

Aplicacao

Investir diretamente no Ibovespa ndo € possivel, mas
investidores podem aplicar em:

e ETFs (fundos de indice) que replicam o desempenho do
Ibovespa, como 0 BOVALL,

o Fundos de investimento que seguem o indice;

o Contratos futuros do Ibovespa, que permitem
exposicdo ao indice sem a necessidade de comprar as
acoes individuais.

Como é Calculado

O calculo do Ibovespa leva em consideracdo o valor das a¢des
que o compdem, ponderado pela quantidade de acgdes
negociadas (free float). A formula de calculo inclui:

o NuUmero de ac¢des negociadas no mercado;

« Valor de mercado das empresas;

« [Fator de ajuste para corrigir desequilibrios e manter a
proporcionalidade.

Risco e Volatilidade
e Risco: Como reflete 0 mercado acionario, o Ibovespa é

exposto aos riscos sistémicos da economia brasileira e
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internacional, como crises politicas, variacdo cambial e
desaceleragcOes econdmicas.

o Volatilidade: O Ibovespa é considerado altamente
volatil, j& que suas oscilacbes acompanham a flutuagéo
dos precos das acdes. O indice pode registrar variacoes
diérias significativas, sendo indicado para perfis de
investidores com maior apetite ao risco.

Entidade Responsavel

A B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo) é a entidade responsavel por
administrar, calcular e divulgar o Ibovespa.
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8. Perfis de Investimentos de uma carteira de um

RPPS

Os perfis de investimentos de uma carteira de RPPS

geralmente seguem uma classificacéo baseada no nivel de risco
e nas expectativas de retorno. Esses perfis sdo determinados
pela politica de investimentos e pela capacidade de o regime
suportar riscos, sempre buscando o equilibrio entre seguranca,
liqguidez e rentabilidade para garantir o pagamento dos
beneficios previdenciarios. Os principais perfis sdo:

1. Conservador

Obijetivo: Preservacédo do capital com risco minimo.
Estratégia: Focado em investimentos de baixo risco,
como titulos publicos (Tesouro Direto), CDBs de
grandes bancos e fundos de renda fixa com titulos pos-
fixados.

Risco: Baixo.

Rentabilidade esperada: Moderada a baixa.
Publico-alvo: Regimes que buscam a estabilidade
financeira com baixo apetite ao risco.

2. Moderado

Objetivo: Combinacdo entre seguranca e maior
rentabilidade.

Estratégia: Mescla de ativos de renda fixa e algumas
aplicagdes de renda variavel, como ag¢Oes de empresas
solidas, fundos multimercado e debéntures de empresas
classificadas como "investment grade”.

Risco: Moderado.
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e Rentabilidade esperada: Superior ao perfil
conservador, mas com maior exposigao ao risco.

e Publico-alvo: Regimes que buscam diversificacdo, com
algum nivel de risco, mas ainda focados na preservacao
do patrimonio.

3. Arrojado

e Objetivo: Maximizacao dos retornos no longo prazo,
aceitando maiores oscilagdes.

o [Estratégia: Exposicdo significativa a renda variavel,
como fundos de ag¢Ges e, em menor grau, renda fixa.

e Risco: Alto.

« Rentabilidade esperada: Alta, mas com potencial de
perdas no curto prazo.

o Publico-alvo: Regimes com maior capacidade de
suportar volatilidade e com necessidade de maiores
retornos.
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9. Estratégias de Investimento em um RPPS

As estratégias de investimento para os Regimes Préoprios
de Previdéncia Social (RPPS) séo orientadas pela busca de
seguranca, rentabilidade e liquidez dos recursos, com o objetivo
de garantir o pagamento de beneficios previdenciarios a longo
prazo. Essas estratégias devem seguir as diretrizes da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que estabelece limites e
condi¢des para os investimentos dos RPPS, além de serem
baseadas em uma politica de investimentos que considere o
perfil de risco do fundo e as caracteristicas dos seus passivos.

Abaixo, apresenta-se as principais estratégias de
investimento para 0 RPPS, detalhando como cada uma delas
contribui para a gestdo eficiente dos recursos previdenciarios.

Alocacéo de ativos, diversificacéo e balanceamento
1. Alocacdo de Ativos

A alocacdo de ativos envolve distribuir os recursos do
RPPS entre diferentes segmentos de aplicacdo - classes de
ativos - (renda fixa, renda variavel, imobiliarios, entre outros)
conforme o perfil de risco do fundo e o cenario econdémico. Esse
processo considera a Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que
estabelece limites para cada tipo de ativo, garantindo que o
RPPS adote uma alocacdo de acordo com a natureza
conservadora, moderada ou arrojada do fundo.

Objetivos da Alocacgdo de Ativos

e Maximizar o Retorno Ajustado ao Risco: Definir uma
proporcao entre ativos de risco e de renda fixa que possa
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otimizar o retorno do portfolio sem comprometer a
seguranca.

e Manter a Liquidez Adequada: Garantir que haja
liquidez suficiente para honrar 0S compromissos
previdenciarios, ajustando a alocacdo conforme a
necessidade de caixa.

e Proteger contra Inflacdo e Juros: A alocagédo
adequada visa proteger o fundo contra a erosdo do poder
de compra causada pela inflacdo e volatilidade dos
juros, ajustando as propor¢des conforme o cenério
econdmico.

2. Diversificacéo

A diversificacdo € a pratica de espalhar os investimentos dentro
de cada classe de ativo. O objetivo é reduzir o risco especifico
de cada ativo individual, diluindo-o ao se expor a diferentes
emissores, setores ou geografias. Para um RPPS, diversificar
pode significar, por exemplo, investir em diferentes emissores
de titulos publicos e privados, aplicar recursos em fundos de
investimentos com gestdes distintas, ou investir em ativos
imobiliarios e de infraestrutura variados, tudo para evitar a
dependéncia de um Unico investimento.

Beneficios da Diversificacdo

« Reducdo de Risco Especifico: Ao diversificar, 0 RPPS
reduz o impacto que uma crise ou evento especifico
pode ter sobre a carteira de investimentos. Por exemplo,
ao investir tanto em renda fixa quanto em agoes, o fundo
esta menos suscetivel a volatilidade de uma tnica classe
de ativo.

204



e Aproveitamento de Oportunidades de Mercado:
Diferentes tipos de fundos de investimentos de uma
mesma classe de ativos podem performar melhor em
cenarios econdmicos distintos, permitindo ao RPPS tirar
proveito de oportunidades conforme o ambiente
econdmico se altera.

e Protecdo Contra Incertezas Econdmicas: A
diversificacdo protege o fundo de possiveis choques
econémicos, ja que crises especificas de um setor sdo
menos impactantes em um portfélio diversificado.

3. Balanceamento

O balanceamento é o ajuste periddico da alocacdo dos ativos
para manter o portfolio alinhado com a estratégia de longo
prazo e com o perfil de risco definido pelo RPPS. Ao longo do
tempo, os retornos dos investimentos podem fazer com que a
proporc¢do inicial de cada ativo se altere, tornando-se necessario
o0 rebalanceamento.

Como o Balanceamento Funciona

O balanceamento é realizado ao vender parte dos ativos que
superaram seu limite pré-estabelecido e reinvestir em ativos
cuja alocacdo esteja abaixo do objetivo. Isso pode envolver:

o Realocacéo de Classes de Ativos: Se a classe de agdes
cresceu significativamente e excedeu o limite de
alocacdo, parte dos recursos deve ser transferida para
classes mais conservadoras, como renda fixa.

e Ajuste com Base no Ciclo Econémico: Em cenarios de
alta de juros, por exemplo, o fundo pode aumentar sua
exposicdo em ativos indexados ao CDI, enquanto em
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cenarios de baixa de juros, a exposi¢do em acbes pode
ser elevada, respeitando sempre os limites legais.

o Calendario de Rebalanceamento: O rebalanceamento
pode ser realizado com frequéncia definida (trimestral,
semestral ou anual) ou com base em mudancas
expressivas do mercado que impactam
significativamente a alocacéo de ativos.

Beneficios do Balanceamento para o RPPS

e Preservacdo da Estratégia Alvo: O balanceamento
evita que o fundo assuma riscos excessivos e mantém a
estratégia inicial definida pelo perfil de risco.

e Aproveitamento de Oportunidades de Valorizacéo:
Rebalancear permite capturar ganhos ao vender ativos
em alta e comprar ativos em baixa, melhorando o
retorno ajustado ao risco.

« Protecdo Contra a Volatilidade: Ao corrigir desvios
na alocacdo, o balanceamento reduz o risco de uma
exposicdo desproporcional a classes de ativos volateis,
contribuindo para uma gestdo mais segura.

Analise de risco e retorno

A andlise de risco e retorno é essencial para orientar as
estratégias de investimento no RPPS, permitindo avaliar o
equilibrio entre o retorno esperado e o nivel de risco assumido
em cada classe de ativo. No contexto do RPPS, a gestdo do risco
é particularmente importante, pois o Regime deve garantir
recursos suficientes para honrar seus CcoOmMpromissos

206



previdenciarios, o que exige uma abordagem cautelosa e bem
fundamentada.

1. Conceito de Risco e Retorno no RPPS

O risco e o retorno sdo duas dimensdes
interdependentes. O retorno é a recompensa esperada pelo
investimento em um ativo e pode ser medido pela rentabilidade
dividida ao recurso aplicado. Ja o risco representa a incerteza
associada ao investimento.

Para o RPPS, o objetivo é maximizar o retorno ajustado
ao risco, ou seja, obter a maior rentabilidade possivel sem
comprometer a segurango portfolio. Dada a necessidade de
assegurar liquidez e estabilidade, o RPPS tende a adotar um
perfil de investimento que mitigue riscos excessivos, ajustando
o portfolio conforme o perfil conservador, moderado ou
arrojado, em conformidade com as regulamentacdes da
Resolugcdo CMN n° 4.963/2021.

2. Tipos de Risco no RPPS

A analise de risco envolve identificar e gerenciar
diferentes tipos de risco que podem afetar o portfélio do RPPS:

e Risco de Mercado - é a possibilidade de um
investimento sofrer perdas devido a variagdes nos
precos de mercado em consequéncia da inflacdo, ou de
variacdes nas taxas de juros, ou de oscilagdes cambiais.
Esse tipo de risco esta relacionado as oscilagdes nos
precos de ativos financeiros, como ac0es, titulos de
renda fixa, moedas e commodities, causadas por fatores
econdmicos, politicos, sociais ou até naturais. O risco de
mercado abrange quatro principais tipos de risco:
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- Risco de taxa de juros: a variagdo nas taxas de
juros afeta diretamente o valor de titulos de
renda fixa, como titulos publicos e privados.

- Risco cambial: a flutuacéo das taxas de cambio
pode impactar investimentos em moedas
estrangeiras ou ativos no exterior.

- Risco de acgdes: as oscilacdes nos precos de
acoes, influenciadas por fatores como resultados
empresariais, condi¢cbes econémicas e eventos
politicos.

- Risco de commodities: a variacdo nos precos
de matérias-primas e recursos naturais, como
petréleo, ouro ou grdos, que pode afetar
investimentos nesses ativos.

Risco de Crédito: Associado ao risco de inadimpléncia
por parte dos emissores de titulos de divida. Para o
RPPS, o risco de crédito se manifesta em investimentos
em titulos privados (como debéntures e fundos de
crédito privado), onde ha a possibilidade de o emissor
ndo honrar os pagamentos. As principais caracteristicas
do risco de crédito incluem:
- Inadimpléncia: a situacdo em que o tomador de
empréstimo falha em fazer os pagamentos conforme
0 contrato.
- Reducdo da qualidade do crédito: se a
capacidade de pagamento de um tomador ou emissor
piorar, seu risco de crédito aumenta, 0 que pode
levar a rebaixamentos por agéncias de rating,
afetando o valor de mercado de seus titulos.
- Spread de credito: ¢é a diferenca entre a taxa de
retorno de um titulo de divida e a taxa livre de risco
(como titulos publicos), refletindo o prémio que os
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investidores exigem para assumir o risco de crédito
associado.
Risco de Liquidez - é a possibilidade de um ativo ou
investimento ndo poder ser vendido ou convertido em
dinheiro rapidamente, sem afetar significativamente seu
preco de mercado. Existem dois tipos principais de risco
de liquidez:
- Risco de liquidez de mercado: refere-se a
dificuldade de vender um ativo devido a falta de
compradores ou a pouca profundidade do mercado,
0 que pode resultar em uma queda significativa no
preco do ativo ao tentar vendé-lo rapidamente.
- Risco de liquidez de financiamento: envolve a
capacidade de uma instituicdo ou investidor cumprir
suas obrigacOes de curto prazo, como pagamentos
de dividas ou retiradas, caso ndo consiga obter
financiamento ou converter rapidamente seus ativos
em caixa.
Risco Sistémico - € a possibilidade de que um evento
ou falha em uma instituicdo financeira ou mercado
especifico desencadeie um efeito domind, afetando a
estabilidade do sistema financeiro como um todo. Esse
tipo de risco se manifesta quando problemas em uma
parte do sistema se espalham rapidamente, levando a
crises financeiras amplas, que podem impactar
instituicBes financeiras, mercados de capitais e até
economias inteiras.
Principais caracteristicas do risco sistémico:
- Interconexao: o sistema financeiro é altamente
interligado, de modo que a faléncia de uma
grande instituicdo ou a instabilidade em um
mercado especifico pode se propagar para outras
partes do sistema.
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- Contégio: um evento negativo em um
segmento do mercado pode gerar panico ou
desconfianca generalizada, levando a retiradas
em massa de recursos e vendas precipitadas de
ativos (fire sales), o0 que agrava a crise.

- Efeitos macroecondmicos: crises sistémicas
geralmente tém impactos significativos sobre a
economia real, afetando crédito, emprego e
crescimento econémico.

Risco Operacional: Refere-se a perdas potenciais
resultantes de falhas nos processos internos, pessoas,
sistemas ou devido a eventos externos. Esse tipo de
risco € inerente as operacdes de qualquer entidade,
incluindo fundos de investimento e RPPS (Regime
Proprio de Previdéncia Social). No contexto de
investimentos, pode estar associado a erros de execucao,
fraudes, falhas em sistemas tecnoldgicos, falta de
conformidade regulatéria ou inadequacdo de controles
internos.

Risco Legal: Nos investimentos esta associado a
possibilidade de perdas financeiras ou operacionais
decorrentes de  aspectos juridicos, incluindo
descumprimento de leis, regulamentos, contratos,
normas ou devido a mudancas inesperadas na
legislacao.

Risco de Solvéncia - € a possibilidade de um RPPS nao

conseguir honrar suas obrigacfes de longo prazo ou

compromissos financeiros devido a insuficiéncia de

ativos ou capital para cobrir seus passivos. Em outras
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palavras, € o risco de que a entidade se torne insolvente,
ou seja, incapaz de pagar suas dividas e obrigacGes a
medida que estas vencem.

Esse risco é diferente do risco de liquidez, que esta mais
relacionado a capacidade de acessar recursos de curto
prazo. O risco de solvéncia, por sua vez, reflete a salde
financeira estrutural e de longo prazo da entidade.

As principais causas do risco de solvéncia incluem:

- Excesso de endividamento: quando a entidade

assume mais dividas do que pode suportar com

base em seus ativos e fluxos de caixa.

- Desvalorizagéo de ativos: quando os ativos da

entidade perdem valor, 0 que pode afetar sua

capacidade de cobrir os passivos.

- Perda de receita: a queda significativa nas

receitas do RPPS.

Gerenciar o risco de solvéncia é crucial para a
sustentabilidade financeira de uma organizacao, pois a
insolvéncia pode resultar em faléncia, liquidacdo de
ativos ou reestruturacdo da divida, impactando
negativamente investidores, credores e outras partes
interessadas.

Risco de Inflacdo: A perda do poder de compra dos
recursos investidos devido a alta da inflacdo, que afeta
especialmente investimentos em ativos com retorno
fixo, como titulos prefixados. Investimentos indexados
ao IPCA (como NTN-Bs) oferecem uma protegédo
contra esse risco.
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3. Ferramentas de Analise de Risco e Retorno

A avaliacdo do risco e retorno dos investimentos no

RPPS utiliza diversas ferramentas, incluindo métricas
quantitativas e métodos qualitativos que permitem uma Vvisao
detalhada da relacéo risco-retorno dos ativos.

3.1. Indicadores de Risco

Volatilidade: Mede a variacdo dos retornos de um ativo
em relacdo & sua média, indicando o nivel de risco de
mercado. Altas volatilidades refletem maior risco, e séo
mais comuns em ativos de renda variavel. A volatilidade
é calculada através do Desvio Padrao.

Risco de Crédito (Rating): Avaliar a classificacdo de
risco dos emissores dos titulos privados. Agéncias como
Moody’s, S&P e Fitch avaliam a capacidade de
pagamento dos emissores, 0 que permite ao RPPS
reduzir o risco de inadimpléncia.

3.2. Indicadores de Retorno

Rentabilidade Esperada: Projecdo do retorno que o
RPPS espera obter com um investimento, considerando
cenarios econdmicos e a performance passada dos
ativos.

Indice Sharpe: Mede o retorno excedente por unidade
de risco. Quanto maior o indice Sharpe, mais atrativo é
0 retorno ajustado ao risco. Esse indicador é
amplamente utilizado para comparar ativos e fundos no
portfolio do RPPS.
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4. Estratégias de Mitigacdo de Risco

Para garantir um portfélio balanceado e seguro, 0 RPPS

utiliza vérias estratégias de mitigacdo de risco que buscam
controlar e reduzir os impactos negativos no portfolio:

Diversificacdo de Ativos e Setores: Distribuir
investimentos em diferentes classes de ativos (renda
fixa, renda varidvel, etc.) e setores econdémicos
minimiza o impacto de eventos adversos em um Unico
ativo ou setor.

Hedging: Para o RPPS, técnicas de protecdo, como
titulos indexados a inflacdo, protegem contra a erosdo
do poder de compra. Em renda variavel, fundos
multimercado com estratégias de hedge podem proteger
contra a volatilidade.

Balanceamento e Realocacdo Periddica: Ajustar a
alocagdo conforme as mudangas no mercado e o
comportamento dos ativos. Em periodos de alta
volatilidade, reduzir exposi¢do em acdes e aumentar em
renda fixa pode estabilizar o portfélio.

Definicdo de Limites de Exposi¢cdo: A Resolucdo
CMN n° 4.963 estabelece limites de alocacdo por classe
de ativo e tipo de fundo de investimento e por emissor.
Esses limites garantem que o RPPS ndo fique
excessivamente exposto a um Unico ativo ou setor.

5. Andlise de Cenarios para Risco e Retorno

Analisar diferentes cenarios econdmicos ajuda o RPPS

a prever e planejar o impacto de eventos futuros nos retornos e
riscos dos investimentos. A analise de cenarios inclui:
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Cenario Otimista: Avaliagdo do desempenho do
portfolio em condicGes de crescimento econdmico, onde
0s ativos de renda varidvel tendem a ter alta
performance.

Cenario Base: Considera uma perspectiva moderada,
com crescimento econdmico estavel. Nesse cenario, 0
retorno de renda fixa e varidvel é alinhado as
expectativas de longo prazo.

Cenario Pessimista: Foca no impacto de crises
econdmicas e politicas. Nesse caso, 0 RPPS se
beneficiaria da exposicdo maior em ativos de renda fixa
de baixo risco e indexados & inflacéo.

6. Importancia da Governanca e Monitoramento Continuo

Para manter a andlise de risco e retorno alinhada com as

necessidades do RPPS, o REGIME deve contar com uma
estrutura de governanca solida, incluindo comité de
investimento e processos de monitoramento frequente. Esse
comité avalia a performance do portfélio, reavalia o cenario
econdmico e ajusta a alocacao dos ativos conforme necessario.

O monitoramento continuo permite:

Avaliar Desvios da Politica de Investimento:
Verificar se o portfélio estd aderente a politica de
investimento e aos limites estabelecidos.

Ajustar a Exposicdo de Risco: Rebalancear os ativos
em caso de mudangas econdmicas ou desequilibrios no
portfolio.

Reportar o Desempenho aos Gestores e Conselhos:
Com relatérios periodicos, o0 RPPS mantém
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transparéncia e a conformidade com as
regulamentagoes.

Boas praticas e exemplos de alocacéo eficiente

A adogdo de boas préticas e uma alocacao eficiente séo
fundamentais para garantir a sustentabilidade e o crescimento
dos recursos do RPPS. Com uma estrutura sélida e orientada
por uma politica de investimentos clara, 0 Regime consegue
otimizar a relagdo risco-retorno e garantir a seguranca dos
recursos previdenciarios.

Uma alocagéo eficiente no RPPS deve ser ajustada ao
longo do tempo, considerando as mudancas econémicas e a
necessidade de liquidez. As principais préaticas incluem:

e Rebalanceamento Continuo: Revisar e ajustar as
alocacbes para manter a aderéncia a politica de
investimentos.

o Ajuste ao Cenario Econdmico: Em momentos de alta
de juros, aumentar a exposi¢cdo a renda fixa pode
proteger o portfélio; em ciclos de baixa, ativos de renda
variavel podem ser mais atrativos.

e Limites de Exposicdo e Conformidade Legal:
Respeitar sempre os limites estabelecidos pela
legislagdo, garantindo seguranca e alinhamento com as
diretrizes regulatdrias.

1. Boas Praticas para Estratégias de Investimento no RPPS
1.1. Estabelecimento de uma Politica de Investimentos

A politica de investimentos é um documento essencial,
no qual sdo definidos o perfil de risco, as classes de ativos
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permitidas, limites de alocacgéo e objetivos de retorno. Ela deve
ser elaborada anualmente.

1.2.  Avaliacdo  Periddica de  Desempenho e
Rebalanceamento

E fundamental que o RPPS avalie o desempenho da
carteira periodicamente para garantir que a alocacdo esteja
alinhada com a politica de investimentos.

e Monitoramento Continuo: Acompanhar a
performance e a volatilidade dos ativos permite ajustar
rapidamente a alocagdo em resposta a mudancas
econdmicas.

o Rebalanceamento Periddico: Manter a alocacao
desejada exige ajustes periddicos, especialmente em
mercados volateis. O rebalanceamento corrige desvios e
mantém o portfélio dentro dos limites de risco.

1.3. Diversificacéo

A diversificacdo é uma prética essencial para reduzir o
risco total do portfélio, dispersando o risco entre diferentes
classes de ativos e tipos de fundos de investimento.
1.4. Anélise e Gestado de Risco Rigorosa

Gerir o risco com responsabilidade significa usar

métricas de risco, como indice Sharpe e VaR (Valor em Risco),
e aplicar limites para cada ativo.
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1.5. Capacitagdo e Governanga

Investir na capacitacdo dos gestores e da equipe
responsavel pelos investimentos é uma boa pratica
fundamental.

o Capacitacdo Técnica: A equipe deve estar bem-
informada sobre o mercado, produtos financeiros, e
regulamentacfes do CMN.

e Estrutura de Governanga: Comités de investimento
devem ser instituidos para avaliar estratégias e aprovar
alteracbes na politica de investimentos, promovendo
transparéncia e seguranca na gestdo.

2. Exemplos de Alocagdo Eficiente por Perfil de
Investimento do RPPS

A alocacao eficiente de recursos no RPPS depende do
perfil de investimento do RPPS, que pode ser conservador,
moderado ou arrojado. Abaixo, constam exemplos de alocacdo
para cada perfil.

2.1. Perfil Conservador

Um perfil conservador prioriza a seguranca e a
preservacdo do capital, com maior foco em renda fixa e ativos
de baixo risco. Este perfil € adequado para RPPS com passivos
de curto a médio prazo, que precisam de liquidez para garantir
0s pagamentos de beneficios.

Exemplo de Alocacéo:

e 80-100% em Renda Fixa:
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- Titulos Publicos (80 - 100%): Titulos indexados ao
IPCA e LFTs (Tesouro Selic) proporcionam
estabilidade e protecdo contra inflacdo.

- 0 — 5% Fundos de Renda Fixa - Creédito Privado:
Exposi¢do moderada em debéntures de infraestrutura e
CDBs de baixo risco.

0 - 5% em Fundos Multimercado: Permitem
diversificacdo, com estratégias que buscam retorno
acima do CDI, mantendo baixo nivel de volatilidade.

0 - 5% em Renda Variavel.

2.2. Perfil Moderado

Um perfil moderado busca equilibrar seguranca e

rentabilidade, permitindo maior exposicéo a ativos de renda
variavel. E indicado para RPPS com passivos de médio a longo
prazo, pois podem suportar uma volatilidade moderada.

Exemplo de Alocacéo:

70 - 100% em Renda Fixa:

- Titulos Publicos (70 - 100%0): Diversificacdo entre
titulos indexados ao  IPCA e prefixados para obter
rentabilidade e proteger contra a inflagéo.

- Fundos de Crédito Privado (0-5%): Inclui
debéntures incentivadas e fundos de renda fixa de
crédito privado para retorno adicional.

0 - 30% em Renda Variavel:
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- Ag0es e Fundos de Ac¢oes (0-20%0): Inclui exposicao
direta a acOes de empresas consolidadas ou fundos
setoriais.
- BDRs (0-20%): Diversificagdo internacional e
exposicdo aos principais indices de mercado.

e 10-20% em Investimentos Alternativos:
- Fundos Multimercado (0-20%b): Estruturas de hedge
e estratégias de diversificacdo em moedas e cambio.
- Fundos Imobiliarios (0-20%): Para garantir fluxo de
caixa regular e valorizagéo no longo prazo.

2.3. Perfil Arrojado

Um perfil arrojado € mais agressivo, buscando
maximizar o retorno com maior exposicao a ativos de renda
varidvel e alternativos. Este perfil € ideal para RPPS que
possuem passivos de longo prazo e podem suportar maior
volatilidade.

Exemplo de Alocacéo:

e 70-90% em Renda Fixa:
- Titulos Publicos (20-30%0): Principalmente titulos
indexados ao IPCA, pois sdo de longo prazo e protegem
contra inflacéo.
- Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado (5%):
Acesso a debéntures incentivadas e FIDCs para maior
rentabilidade.

e 10-20% em Renda Variavel:
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- AcOes e Fundos de Acbes (10-20%): Exposicao a
empresas de grande e médio porte para potencial de
crescimento, além de fundos setoriais.

- ETFs e BDRs (0-20%0): Diversificagéo internacional
com exposicdo em ETFs globais e acdes de empresas
estrangeiras.

10-20% em Investimentos Alternativos:

- Fundos de Participacdo (0-5%0): Investimento em
empresas ndo listadas para potencial de valorizagcdo no
longo prazo.

- Fundos Multimercado (5-10%): Estruturas
diversificadas, que permitem estratégias em cambio e
protecdo contra a volatilidade.

- Fundos Imobiliarios (0-5%): Para capturar a
valorizacdo do setor e gerar fluxo de caixa constante.

3. Considerac@es para uma Alocacao Eficiente

Uma alocagéo eficiente no RPPS deve ser ajustada ao

longo do tempo, considerando as mudancas econémicas e a
necessidade de liquidez. As principais préaticas incluem:

Rebalanceamento Continuo: Revisar e ajustar as
alocacbes para manter a aderéncia a politica de
investimentos.
Ajuste ao Cendrio Econdmico: Em momentos de alta
de juros, aumentar a exposi¢cdo a renda fixa pode
proteger o portfolio; em ciclos de baixa, ativos de renda
variavel podem ser mais atrativos.
Limites de Exposicdo e Conformidade Legal:
Respeitar sempre os limites estabelecidos pela
legislagdo, garantindo seguranca e alinhamento com as
diretrizes regulatdrias.
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10. Indice de Situacéo Previdenciaria - ISP

O Indice de Situacdo Previdenciaria (ISP-RPPS) é
uma ferramenta criada pela Secretaria de Previdéncia do
Ministério da Economia para avaliar a situacdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social (RPPS) dos entes federativos
brasileiros (municipios, estados e o Distrito Federal) e fornecer
uma analise consolidada sobre a situacdo previdenciaria
permitindo que os gestores, segurados e a sociedade em geral
possam acompanhar a evolucao e identificar areas que precisam
de melhorias.

O ISP-RPPS oferece uma avaliagdo sobre a qualidade
da gestdo e sustentabilidade desses regimes, contribuindo para
a transparéncia e para a melhoria das boas praticas de gestdo
previdenciaria e a implementacédo de politicas que assegurem a
sustentabilidade financeira e atuarial dos regimes.

Atualmente, o ISP-RPPS estd regulamentado pela
Portaria n°® 14.762, de 19 de junho de 2.020, que estabelece a
composicdo, metodologia de aferi¢do e a sua periodicidade.

Segundo o § 1°, do Art. 1°, Portaria n® 14.762/2.020, o

ISP-RPPS:
serd divulgado anualmente pela Secretaria de
Previdéncia da Secretaria Especial de Previdéncia e
Trabalho do Ministério da Economia e servira de base
para a definicdo do perfil de risco atuarial dos RPPS.

Com relacéo a dados e informagdes para a apuragdo do
ISP-RPPS, 0 Art. 2° da Portaria n°® 14.762/2.020 apresenta a
seguinte relagéo:

I - demonstrativos encaminhados pelos entes
federativos, por meio do Sistema de Informagdes dos
Regimes Publicos de Previdéncia Social - CADPREV
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e do Sistema de Informacdes Contabeis e Fiscais do
Setor Publico Brasileiro - SICONFI, até 31 de julho do
ano de publicacéo do ISPRPPS:

a) Demonstrativo de Resultado da Avaliagdo Atuarial
- DRAA, relativo ao ano de publicag¢do do ISP-RPPS,
com posicdo da avaliagdo em 31 de dezembro do ano
anterior;

b) Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN,
relativo ao ano de publicacdo do ISPRPPS;

c) Demonstrativos de Informacdes Previdenciarias e
Repasses - DIPR, relativos aos bimestres do ano
anterior ao ano de publicacéo do ISP-RPPS;

d) Demonstrativos de Aplicacdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR, relativos aos meses do ano anterior
ao ano de publicacdo do ISP-RPPS;

e) Demonstrativo das Receitas e Despesas
Previdenciarias do Regime Prdprio de Previdéncia
Social do Relatério Resumido da Execugdo
Orcamentéria - RREO, relativo ao 6° bimestre do ano
anterior ao ano de publicacéo do ISP-RPPS;

Il - Certificados de Regularidade Previdenciaria - CRP
emitidos pela Secretaria de Previdéncia, nos termos do
inciso IV do art. 9° da Lei n® 9.717, de 1998, por meio
do CADPREV, durante o ano anterior ao ano de
publicacdo do ISP-RPPS;

Il - registros dos critérios no Extrato Previdenciario
emitido pelo CADPREV em 31 de dezembro do ano
anterior ao ano de publicacdo do ISP-RPPS;

IV - certificagdes obtidas, até 31 de julho do ano de
publicacéo do ISP-RPPS, no Programa de Certificago
Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios - Pro-Gestdo
RPPS, de que trata a Portaria MPS n° 185, de 14 de

maio de 2015.
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Dimensoes do ISP-RPPS

O ISP-RPPS é composto por trés dimensfes principais, cada
uma englobando diferentes critérios de avaliacéo:

1. Situagdo Financeira: Avalia a capacidade do RPPS de
honrar seus compromissos previdenciarios no curto
prazo. Inclui analises sobre a existéncia de equilibrio
financeiro

2. Gestdo e Transparéncia: Visa verificar a
conformidade dos entes federativos quanto ao
cumprimento dos critérios exigidos para a emissdo do
Certificado de Regularidade Previdenciaria —CRP, a
regularidade e pontualidade do envio das informacdes e
0 nivel de aderéncia com relacdo ao Programa Pro-
Gestéo

3. Situacdo Atuarial: Avalia a capacidade do RPPS de
honrar seus compromissos previdenciarios no médio e
longo prazo. Inclui analises sobre a existéncia de déficit
atuarial, cobertura do passivo atuarial e a adocdo de
planos de amortizacao do déficit.

Na avaliagdo do ISP-RPPS para cada indicador
analisado serd atribuida uma nota de AaD. E o RPPS terauma
nota final que identifica a classificacdo do Regime. E com base
nessa nota de classificacdo, sera atribuido o Indicador de
Situacdo Previdenciéria de cada RPPS.
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Classificacdo dos RPPS quanto ao Indicador de Situacéo
Previdenciaria

1.

Indicador de Situacdo Previdenciaria A -
Sustentavel: O RPPS possui uma situacdo financeira e
atuarial equilibrada, com reservas suficientes para arcar
com 0s compromissos presentes e futuros. Para se
enquadrar nesse nivel, € necessario que o RPPS
mantenha uma avaliacdo atuarial que demonstre a
solvéncia do regime e a capacidade de cumprir 0s
compromissos a longo prazo, sem a necessidade de
aportes adicionais do ente federativo. O Regime
provavelmente aderiu ao Pro-Gestdo e cumpre todas as
exigéncias de gestdo e transparéncia.

Indicador de Situacdo Previdenciaria B - Adequado:
O RPPS esta em situacdo razoavel, com um pequeno
desequilibrio atuarial, mas que pode ser corrigido por
meio de ajustes no plano de custeio ou outras medidas
de gestdo. Para enquadrar-se neste nivel, o RPPS deve
demonstrar um plano de agdo para eliminar o déficit
atuarial em um periodo determinado, mantendo um
acompanhamento constante. O Regime pode apresentar
situacdo financeira preocupante, pode nao ter aderido ao
Pro-Gestdo e pode estar sem cumprir alguns pontos com
relacdo as exigéncias de gestdo e transparéncia.
Indicador de Situacdo Previdenciaria C -
Insuficiente: O RPPS apresenta um déficit atuarial
significativo que exige a implementagcdo imediata de
medidas corretivas. O regime pode ser enquadrado
nesse nivel se o passivo atuarial € substancialmente
maior que o0s ativos disponiveis, indicando a
necessidade de contribuicbes adicionais ou ajustes
estruturais para garantir a sustentabilidade. O Regime
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pode apresentar situacdo financeira dificil, sem adesao
ao Pro-Gestdo e sem cumprir alguns pontos com relagdo
as exigéncias de gestdo e transparéncia.

4. Indicador de Situacdo Previdenciaria D - Inviavel:
Neste nivel, o RPPS enfrenta graves problemas de
sustentabilidade, com um alto risco de ndo honrar os
compromissos futuros. O enquadramento ocorre quando
o déficit atuarial € muito elevado e as perspectivas de
ajuste sdo limitadas, exigindo intervencdes estruturais
ou aportes substanciais do ente federativo. O Regime
deve apresentar situacdo financeira dificil, sem adesao
ao Pré-Gestdo e sem cumprir muitos pontos com relacao
as exigéncias de gestdo e transparéncia.

Importancia do ISP-RPPS

O ISP-RPPS é uma ferramenta fundamental para
promover a melhoria da gestdo previdenciaria dos RPPS, pois
permite que os entes federativos identifiquem suas deficiéncias
e busquem se adequar as melhores praticas. Ele também auxilia
6rgdos de controle, como tribunais de contas e ministérios
publicos, a monitorarem a situacdo dos regimes, promovendo
maior transparéncia e responsabilidade na gestdo dos recursos
previdenciarios.
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11. Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos (P1) de um RPPS é um
documento formal que estabelece as diretrizes e regras para a
gestdo dos recursos financeiros do regime previdenciario, com
0 objetivo de garantir a solvéncia, a seguranca e a rentabilidade
dos investimentos ao longo do tempo. Esse documento é
obrigatdrio e deve ser elaborado anualmente pela unidade
gestora do RPPS, em conformidade com normas estabelecidas
pela legislacdo, especialmente pela Portaria N° 1467/2022 e
pela Resolucdo CMN n° 4963/2022.

A elaboracdo da PI, a sua aprovacao, as suas alteracfes
quando surgirem necessidades, a apresentacdo do relatério de
acompanhamento da sua execu¢do no ano anterior e o0
encaminhamento & SPREV do Demonstrativo da Politica de
Investimentos - DPIN estdo regulamentados no Art. 101 da
Portaria N° 1467/2022 do seguinte modo:

Art. 101. A unidade gestora dever4d comprovar a
elaboragdo e a aprovacdo da politica anual de
investimentos do RPPS.

§ 1° A politica de investimentos deve ser aprovada pelo
conselho deliberativo, antes do inicio do exercicio a
que se referir e constituir-se em um mandato a ser
observado pelo responsavel pela gestdo das aplicacfes
dos recursos do RPPS e demais participantes dos
processos decisdrios dos investimentos do RPPS.

§ 2° A politica de investimentos podera ser alterada no
curso de sua execugdo com vistas a adequacdo ao
mercado ou & nova legislagéo, desde que aprovada pelo
conselho deliberativo.

§ 3° No inicio de cada exercicio, a unidade gestora
devera apresentar aos conselhos deliberativo e fiscal o
relatério de acompanhamento da execucdo da politica
de investimentos relativo ao ano anterior.
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§ 4° As informacles relativas as politicas de
investimentos deverao ser encaminhadas a SPREV por
meio do Demonstrativo da Politica de Investimentos -
DPIN, acompanhado do envio do documento que
comprove a sua elaboracéo e aprovacao pelo conselho
deliberativo, conforme modelo e instrucbes de
preenchimento disponibilizados pela SPREV na
pagina da Previdéncia Social na Internet.

Segundo o Art. 102 da Portaria N° 1467/2022, a politica
de investimentos devera contemplar, no minimo:

I - no que se refere a0 modelo de gestdo a ser
adotado, devera:

a) avaliar os aspectos relativos a governanca do
RPPS, contemplando a estrutura de gestdo e as
competéncias, atribuicdes e responsabilidades dos
6rgdos e agentes participantes dos processos decisorios
dos investimentos; e

b) definir, em caso de carteira administrada, os
critérios para a contratacdo das instituicdes;

Il - no que se refere a defini¢do da estratégia de
alocacgéo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos,
devera:

a) avaliar o cendrio macroecondmico e financeiro a
fim de justificar as perspectivas relativas aos
investimentos;

b) avaliar o atual perfil da carteira de investimentos
do RPPS;

c) verificar os prazos, montantes e taxas das
obrigacdes atuariais presentes e futuras do regime, com
0 objetivo de serem estabelecidas estratégias de
alocacdo, de carregamento das posicdes e de
desinvestimento compativeis com as obrigagdes do
plano de beneficios, de forma a manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS;
d) definir os objetivos da gestdo de investimentos,
considerando 0 cenario interno e externo, o perfil da
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carteira e as estratégias e critérios para a diversificacdo
pretendida;

e) estabelecer as estratégias alvo de alocagdo, com
o0s percentuais pretendidos para cada segmento e tipo
de ativo, bem como os limites minimos e maximos, nao
se circunscrevendo a reproduzir os limites de alocacéo,
diversificacio e de concentracdo previstos em
resolucdo do CMN; e

f)  aestratégiaalvo de alocacdo, que ndo se confunde
com os limites minimos e maximos de que trata a
alinea “e”;

Il - no que se refere aos critérios para
credenciamento de instituicbes e para selecdo de
ativos, deverd considerar a adequagdo ao perfil da
carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposi¢do
a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e
experiéncia das instituices credenciadas;

IV -no que se refere aos pardmetros de rentabilidade
perseguidos, devera:

a) definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, que serd utilizada para balizar a
aderéncia da taxa de juros utilizada na avaliagéo
atuarial do regime;

b) buscar a compatibilidade da meta de
rentabilidade com o perfil da carteira de investimentos
do RPPS, a partir das estratégias de alocacdo definidas
na forma do inciso 11 do caput, tendo por base cenérios
macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais
com as projecOes das receitas e despesas futuras do
RPPS; e

c) observar a necessidade de busca e manutengéo do
equilibrio financeiro e atuarial do regime, podendo a
meta de rentabilidade ser diferenciada por periodo,
prospectada pelo perfil da carteira de investimentos do
RPPS e pelo cenario macroecondmico e financeiro;

V - no que se refere aos limites para investimento
em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, devera
estabelecer os limites de alocacdo dos recursos do
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RPPS por emissor, assim considerados os integrantes
de um mesmo conglomerado econémico ou financeiro;
VI - no que se refere a metodologia, aos critérios
gerais e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos, devera:

a) ter por base critérios consistentes e passiveis de
verificacdo, consentdneos com 0s parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro;

b) utilizar critérios de apuracéo do valor de mercado
ou de intervalo referencial de pregos maximos e
minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com
base em metodologia publicada por instituicdes de
reconhecido mérito no mercado financeiro;

c) utilizar metodologia de precificacdo que observe
os principios, legislacdo e procedimentos contdbeis
aplicados ao setor publico e que assegure que 0s pre¢os
apurados sejam consistentes com o valor real dos
ativos, exceto em caso de cumprimento dos critérios
relativos aos ativos a serem mantidos até o seu
vencimento; e

d) observar, quanto aos bens, direitos e demais
ativos de qualquer natureza aportados ao RPPS para
equacionamento de deficit atuarial ou para constituicdo
dos fundos com finalidade previdenciéria, o0s
pardmetros previstos no art. 63;

VIl - no que se refere & metodologia e aos critérios a
serem adotados para analise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o0 seu
controle e monitoramento, devera contemplar a
avaliacdo dos riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
inerentes a cada operacdo e a toleréncia do regime a
€SSes riscos;

VIII - no que se refere a metodologia e aos critérios a
serem adotados para avaliacdo e acompanhamento da
meta de rentabilidade dos investimentos, deveréd
considerar os custos relativos a gestdo da carteira e 0s
critérios de precificacdo adequados & cada ativo
financeiro; e
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IX - no que se refere ao plano de contingéncia,
devera definir as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos em
resolucdo do CMN, de excessiva exposi¢do a riscos ou
de potenciais perdas dos recursos.

O Art. 4° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que versa

sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:
Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do regime proprio
de previdéncia social, antes do exercicio a que se
referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo
dos recursos de forma a contemplar, no minimo:
I - 0 modelo de gestéo a ser adotado e, se for 0 caso, 0s
critérios para a contratagdo de pessoas juridicas
autorizadas nos termos da legislacdo em vigor para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras;
Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre 0s
diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas
carteiras de investimentos;
Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que
deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas
obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e
manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os
limites de diversificacdo e concentracdo previstos
nesta Resolucéo;
IV - os limites utilizados para investimentos em titulos
e valores mobiliarios de emissdo ou coobrigacdo de
uma mesma pessoa juridica;
V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia
a serem adotados para precificacdo dos ativos de que
trata o art. 3°
VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para
analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como
as diretrizes para o seu controle e monitoramento;
VII - a metodologia e os critérios a serem adotados
para avaliacdo e acompanhamento do retorno esperado
dos investimentos;
VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no
exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas
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em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolugdo e dos pardmetros
estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios
de previdéncia social, de excessiva exposi¢do a riscos
ou de potenciais perdas dos recursos.
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12. Providéncias necessarias para a elaboracédo da
Politica de Investimentos

O objetivo deste capitulo é apresentar as atividades
necessarias que devem ser realizados antes da elaboragdo da

Politica de Investimentos.

Detalhamento das Atividades

Etapa | Atividade Responsavel

1 Solicita ao atudrio a taxa de juros | Gestor de Recursos
pardmetro, que é definida utilizando-se o
valor da duracdo do passivo e que sera
utilizada juntamente com o indice de
referéncia definido para corre¢cdo como a
Meta de Rentabiidade na Politica de
Investimentos (P1).

2 Abre 0 processo para registro de todos os | Gestor de Recursos
documentos que fazem parte da Politica
de Investimentos

3 Insere no processo da Politica de | Gestor de Recursos
Investimentos todos 0s documentos que
contribuirdo com informacBes para a
elaboracédo da Politica de Investimentos

4 Inclui no processo da Politica de | Gestor de Recursos
investimentos o ultimo relatério Focus
sobre  cenadrio Macroeconbémico e
Financeiro.

5 Levanta a tendéncia do mercado sobre | Gestor de Recursos
juros e inflagdo

6 Avalia os resultados da execugdo da | Gestor de Recursos
Politica de Investimentos em vigor e membros do

Comité de
Investimentos

7 Define_o_perfil de investimento do | Gestor de Recursos
RPPS, com base no_Indicador de | e membros do
Situacdo Previdencidria do RPPS, gue
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deve ser levantado no ultimo Relatério
do_indice de Situacfo Previdenciéria
(ISP).  Verifica-se o  Perfil de
Investimento do RPPS da seguinte forma:
Indicador de Situagdo Previdenciaria
D - Inviavel

Perfil de Investimento: Altamente
Conservador

Diante de graves problemas de
sustentabilidade e um alto risco de
insolvéncia, o RPPS deve adotar um
perfil de investimento extremamente
conservador, visando minimizar qualquer
risco adicional. As decisbes de
investimento devem ser orientadas para
garantir a maxima seguranca e liquidez
dos ativos, com foco em preservar 0 que
resta do patriménio.

Indicador de Situacdo Previdenciaria
C - Insuficiente

Perfil de Investimento: Conservador
Neste nivel, o RPPS possui um déficit
atuarial significativo, o que exige uma
abordagem de investimento mais
cautelosa. O perfil conservador € o0 mais
adequado, priorizando a seguranga e a
preservacdo de capital, com foco em
ativos de baixo risco e maior
previsibilidade de retorno para evitar
agravamento da situagdo financeira.

Indicador de Situacdo Previdenciaria
B - Adequado

Perfil de Investimento: Moderado

O regime esta em uma situagdo atuarial
razodvel, mas com alguns ajustes
necessarios. Dessa forma, o perfil de
investimento mais apropriado é o

Comité
Investimentos

de
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moderado, que busca um equilibrio entre
seguranca e rentabilidade, adotando
estratégias menos arrojadas que o nivel
anterior, mas ainda aproveitando
oportunidades de crescimento.
Indicador de Situagdo Previdenciaria
A - Sustentéavel

Perfil de Investimento: Arrojado
Nesse nivel, o RPPS tem uma situacdo
atuarial sélida e equilibrada, permitindo
uma maior exposi¢do a investimentos de
maior risco. Como resultado, o perfil de
investimento pode ser mais agressivo,
buscando maximizar a rentabilidade a
longo prazo, dado que o regime possui
uma forte capacidade de absorver
oscilagBes no mercado.

Com base no Perfil de Investimento, o
RPPS pode determinar sua real
capacidade de suportar riscos e
ajustar sua Politica de Investimentos
para refletir um perfil mais
conservador, moderado ou arrojado.

Preenche a planilha de alocacdo dos
recursos com valores dos saldos dos
fundos de investimento baseados nas
informagdes do més que seré considerado
de referéncia

Utilize a Planilha de AlocacBes de
Recursos de Anexo 1.

Gestor de Recursos

Preenche as estratégias alvos na planilha
de Alocacdo de Recursos, considerando
as limitacBes da Resolugio CMN n°
4.963/2021 e com base nas tendéncias do
mercado com relacgdo a juros e inflagdo e
no perfil de investimento do RPPS. Deve-
se definir as estratégias alvos em % de
quanto deve ser alocado por segmento

Gestor de Recursos
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(classe de ativo) e tipos de fundo de
investimento

10 Encaminha a planilha de Alocacdo de | Gestor de Recursos
Recursos com todas as informagdes
preenchidas para a andlise, discussdo e
deliberagdo por parte dos gestores,
membros do Comité de Investimentos e
membros do Conselho Administrativo.
11 | Analisa e propGe ajustes na planilha de | Gestores, membros
Alocacdo de Recursos do Comité de
Investimentos e
membros do
Conselho
Administrativo.
12 Encaminha a planilha de Alocacdo de | Gestores, membros
Recursos com deliberac6es. do Comité de
Investimentos e
membros do
Conselho
Administrativo.
13 Elabora minuta da nova Politica de | Gestor de Recursos
Investimentos para analise.
14 Encaminha Politica de Investimentos | Gestor de Recursos
para a analise, discussdo e deliberacdo
por parte dos gestores, membros do
Comité de Investimentos e membros do
Conselho Administrativo.
15 Analisa e propde ajustes a nova Politica | Gestores, comité e
de Investimentos. conselho
deliberativo.
16 Faz os ajustes na minuta e Elabora nova | Gestor de Recursos
Pl.
17 Encaminha Pl para os membros do | Gestor de Recursos
Comité de Investimentos.
18 Analisa e delibera a nova Politica de | Comité de
Investimentos. Investimentos
19 Encaminha Pl para os membros do | Gestor de Recursos

Conselho Administrativo.
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20 Analisa e delibera a Politica de | Conselho
Investimentos. Administrativo
21 Encaminha para publicacdo no site do | Gestor de Recursos

RPPS e envia a SPREV através do DPIN
via CADPREV.
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13. Modelo de uma Politica de Investimentos

De acordo com o Art. 102 da Portaria N° 1467/2022 e
do Art. 4° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, apresenta-se a
seguir um modelo com orientacGes de como construir uma
Politica de Investimentos para um RPPS, onde o contetudo
instrui sobre 0 que necessita ser feito e a sugestdo é o que
precisa estar escrito na politica.

Estrutura da Politica de Investimentos

1. Objetivo

2. Legislacdo

3. Vigéncia

4. Modelo de Gestao

5. Estratégia de alocacéo

6. Critérios para credenciamento de instituicbes e para
selecé@o de ativos

7. Parametros de rentabilidade perseguidos

8. Limites para investimentos

9. Precificacao dos ativos

10. Analise, controle e monitoramento dos riscos

11. Avaliacdo e acompanhamento da meta de rentabilidade
dos investimentos

12. Plano de contingéncia

13. Transparéncia

1. Objetivo

Conteudo: Definir o objetivo da Politica de Investimentos.
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Sugestao:

A Politica de Investimentos do Regime Prdprio de Previdéncia
Social (RPPS) (informar o nome do RPPS)
estabelece as diretrizes e regras para a gestdo dos recursos
financeiros do regime previdenciario, com o objetivo de
garantir a solvéncia, a seguranca e a rentabilidade dos
investimentos ao longo do tempo. Estes objetivos devem estar
sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial
do Regime.

2. Legislagéo
Conteudo: Informar quais as normas que a Pl deve obedecer

Sugestéo:
A Politica de Investimentos obedece ao que determina a

legislagdo em vigor e especialmente a Resolucéo do Conselho
Monetéario Nacional (CMN) n°® 4.963/2021, e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia (MTP) n°® 1.467/2022.

3. Vigéncia

Conteudo: Informar o ano que a Politica de Investimentos
estara em vigor

Sugestao:

A vigéncia da Politica de Investimentos compreendera o ano de

(informar o ano) e devera ser aprovada pelo o6rgao
superior competente, conforme determina o Art. 5° da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e o § 1° do Art. 101 da
Portaria MTP n° 1.467/2022.
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O Art. 5° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 contém:

A politica anual de investimentos dos recursos do regime
préprio de previdéncia social e suas revisdes deverdo ser
aprovadas pelo 6rgdo superior competente, antes de sua
implementacao.

O § 1° do Art. 101, da Portaria MTP n° 1.467/2022 contém:

A politica de investimentos deve ser aprovada pelo conselho
deliberativo, antes do inicio do exercicio a que se referir e
constituir-se em um mandato a ser observado pelo responsavel
pela gestdo das aplicagdes dos recursos do RPPS e demais
participantes dos processos decisérios dos investimentos do
RPPS.

4. Modelo de Gestdo

Conteudo: Informar qual o modelo de gestdo do RPPS, com
base nas recomendacdes do inciso I, do Art. 102, da Portaria
MTP N° 1.467/2022 que estabelece:

I - no que se refere ao modelo de gestdo a ser adotado, devera:
a) avaliar os aspectos relativos a governanca do RPPS,
contemplando a estrutura de gestdo e as competéncias,
atribuicbes e responsabilidades dos Orgdos e agentes
participantes dos processos decisorios dos investimentos; e

b) definir, em caso de carteira administrada, os critérios para a
contratacdo das instituicoes;

Sugestéo:
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A Portaria MTP n° 1.467/2022, no Art. 95 apresenta a
seguinte redacao:

Art. 95. A gestdo das aplicacGes dos recursos dos RPPS podera
ser propria, por entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos
seguintes termos:

I - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza
diretamente a execucdo da politica de investimentos da carteira
do regime, decidindo sobre as alocacGes dos recursos, inclusive
por meio de fundos de investimento;

Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica
devidamente registrada e autorizada para administracdo de
recursos de terceiros pela CVM; e

Il - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS ¢é gerida
diretamente pela unidade gestora e parte por instituicbes
contratadas para administracdo de carteiras de valores
mobiliarios.

O modelo de gestdo das aplicacdes do RPPS sera

( informar: préprio, ou por pessoa juridica, ou misto)
5. Estratégia de Alocacdo

Conteudo: Informar a Estratégia de Alocag&o.

Sugestao:

As aplicacdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade
dos ativos investidos com 0s prazos, montantes e taxas das
obrigacOes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
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manter o equilibrio financeiro e atuarial entre ativos e passivos
do RPPS.

O Art. 2° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021 determina que 0s
recursos dos regimes préprios de previdéncia social devem ser
alocados nos seguintes segmentos de aplicacao:

| - renda fixa;

Il - renda variavel;

Il - investimentos no exterior;

IV - investimentos estruturados;

V - fundos imobiliarios;

VI - empréstimos consignados.

8 1° Para efeito desta Resolucdo, sdo considerados
investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacdes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “A¢des -
Mercado de Acesso”.

A estratégia de alocacdo dos recursos é compativel com o perfil
de investimento do RPPS, baseada no indicador de situacéo
previdenciaria ___ (Informar A, B, C ou D) do RPPS, definido
no relatério do indice de Situacio Previdenciario (ISP)de
(informar ano), do Ministério do Previdéncia Social.

Os recursos serdo aplicados em
(de acordo com o Indicador de
Situacdo Previdenciaria do RPPS informar os segmentos onde
0S recursos serdo aplicados).

241



Indicador de Situacao Previdencidria D - Invidvel

Perfil de Investimento: Altamente Conservador

Diante de graves problemas de sustentabilidade e um alto risco de
insolvéncia, o RPPS deve adotar um perfil de investimento
extremamente conservador, visando minimizar qualquer risco adicional.
As decisGes de investimento devem ser orientadas para garantir a
maxima seguranca e liquidez dos ativos, com foco em preservar o que
resta do patriménio. Portanto, recomenda-se aplicacBes em fundos de
renda fixa

Segmentos de Aplicacéo dos Recursos: Renda fixa seguindo os limites
da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Indicador de Situacdo Previdencidria C - Insuficiente

Perfil de Investimento: Conservador

Neste nivel, o0 RPPS possui um déficit atuarial significativo, o que exige
uma abordagem de investimento mais cautelosa. O perfil conservador é
0 mais adequado, priorizando a seguranca e a preservacdo de capital,
com foco em ativos de baixo risco e maior previsibilidade de retorno
para evitar agravamento da situacéo financeira.

Segmento de Aplicacio dos Recursos: Renda fixa seguindo os limites
da Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

Indicador de Situacéo Previdencidria B - Adequado

Perfil de Investimento: Moderado

O regime estd em uma situacdo atuarial razoavel, mas com alguns
ajustes necessarios. Dessa forma, o perfil de investimento mais
apropriado é o moderado, que busca um equilibrio entre seguranca e
rentabilidade, adotando estratégias menos arrojadas que o nivel anterior,
mas ainda aproveitando oportunidades de crescimento.

Segmento de Aplicacdo dos Recursos: fundos de renda fixa e
moderadamente nos demais segmentos de aplicacdo seguindo os limites
da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Indicador de Situacao Previdenciaria A - Sustentavel

Perfil de Investimento: Arrojado

Nesse nivel, o RPPS tem uma situacdo atuarial sélida e equilibrada,
permitindo uma maior exposi¢do a investimentos de maior risco. Como
resultado, o perfil de investimento pode ser mais agressivo, buscando
maximizar a rentabilidade a longo prazo, dado que o regime possui uma
forte capacidade de absorver oscilagfes no mercado.

Segmento de Aplicacdo dos Recursos: fundos de renda fixa e demais
segmentos de aplicacdo, seguindo os limites determinados pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021.




5.1 Cenario econdmico

Contetido: De acordo com a alinea a, do Inciso Il, Art. 102,
deve-se avaliar o cenario macroeconémico e financeiro a fim de
justificar as perspectivas relativas aos investimentos.

Sugestao:

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela

definicdlo de um cenério econbmico que deve levar em
consideracdo as possiveis variacbes que 0s principais
indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao
apresentado no (informar o nome do
documento com o texto sobre o cenario, a entidade responsavel
pelo texto e a data do texto do cenério).

Inserir texto que apresente o cenério do mercado onde o RPPS fara
as alocacOes dos seus investimentos

5.2. Estratégia de alocacéo para o ano de (informar o
ano)

Considerando, portanto, o cenario econémico projetado, a
alocacdo atual dos recursos, o perfil e risco do RPPS e as opcoes
disponiveis pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a deciséo de
alocacdo dos recursos para 0 ano de ___ (informar o ano)
devera ser norteada pelos limites definidos no quadro seguinte.
A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os
limites de aplicagcdo mais assertivos dados o cenario projetado
atualmente, no entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite
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superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica
e as permanentes mudancas a que 0 cenario econémico e de
investimentos vivenciam. Ver em Anexo Il planilha que podera
ser utilizada quando da Alocagdo de Recursos.

Alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo
Resolugido CMN n° 4.963 de 25/11/2021

Limite . .
o Limite , .| Limite
. da |Posi¢do Atual| % .| Estratégia )
Segmento  |Tipo de Ativo ) Inferior
Resol Carteira | Atual % % %
CMN
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 72,1,"a" 100%
Fundos 100% TP - Art. 7, Inciso |, "b" 100%
OperagBes compromissadas - Art. 79, Inciso |, "c" 100%
Ativos RF c/oper. compromissadas - Art. 72, Inciso I 5%
N Fundos Renda Fixa em geral - Art. 72, Inciso Ill, "a" 60%
Renda Fixa - -
Fundos de renda fixa - Art. 72, Inciso lIl, "b" 60%
Cotas de fundos de renda fixa - Art. 72, Inciso IV 20%
FIDC's Cota Sénior - Art. 72, Inciso V, "a" 5%
Fundos Renda Fixa Cred. Privado - Art. 72, Inciso V, "b" 5%
Fundos de debéntures de infraestru - Art. 79, Inciso V,"c" [ 5%
Fundo de AgOes - Art. 82, Inciso | 30%
Renda Varidvel |ETF de renda Variavel - Art. 82, Inciso Il 30%
ETF de renda Variavel - Art. 82, Inciso Ill 30%
Fundos Multimercado- Art. 109, Inciso | 10%
Estruturados |F/P-Art. 102 Incisoll 5%
FI Agdes - Mercado de Acesso - Art. 102, 11 5%
Imobilidrios |Fundo Imobiliario- Art. 112 5%
i FIC e FICFI - Renda Fixa-Div Externa - Art. 92 Inciso | 10%
no Exterior  |FIC Aberto - Investimento no Exterior - Art. 92, Inciso Il 10%
Empréstimos
Consignad Consignados - Art. 122, Inciso | 5%

6. Critérios para credenciamento de instituices e para
selecé@o de ativos

Conteldo: De acordo com os artigos: Art. 103; Art. 104; Art.
105; e Art. 106, do CAPITULO VI INVESTIMENTOS DOS
RECURSOS, da Secéo Ill, da Portaria MTP n° 1.467/2022.
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Sugestao:

Os critérios para o credenciamento de instituicbes e para
selecdo de ativos serdo de acordo com o que estabelecem os
artigos: Art. 103; Art. 104; Art. 105; e Art. 106, do CAPITULO
VI INVESTIMENTOS DOS RECURSOS, da Secéo Ill, da
Portaria MTP n° 1.467/2022.

7. Parametros de rentabilidade perseguidos

Conteudo: Com relacdo aos pardmetros de rentabilidade
perseguidos, deve-se adotar as recomendacdes apresentadas
pelo atuério através de oficio e escolher, em seguida, um indice
de referéncia para correcdo dos juros .

Sugestao:

Em conformidade com a Portaria MTP n° 1467, de 02 de junho
de 2022, a taxa de juros parametro a ser utilizada como limite
na avaliacdo atuarial é definida utilizando-se o valor da duracéo
do passivo calculado no valor de (informar a duracéo do
passivo) anos mais o Indice de Referéncia (SELIC, IPCA,
CDlI, etc.) para a corre¢do dos juros: A soma do indice
de referéncia mais o valor do juros parametro definem a Meta
de Rentabilidade Futura dos Investimentos (%b).
Justificativa da Meta de Rentabilidade: (informar o
nimero do Decreto ou Parecer/Processo ou Oficio ou
Memorando da justificativa).

NuUmero do Processo (informar o nimero do Processo
onde consta a justificativa.).

Com base no valor da duracao do passivo calculado, informado
acima, serd aplicado a Estrutura a Termo de Taxa de Juros
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Meédia presente na Portaria MPS
(informar a Portaria MPS com data que fixou a Taxa de Juros
Média), que aponta a Taxa de Juros Parametro correspondente
a duracdo calculada.

Assim, considerando a duracdo do passivode _ (informar a
duragdo do passivo) anos, segundo a Portaria MPS
(informar a Portaria com data
que fixou a Taxa de Juros Média) , a taxa de juros parametro é

( informar a taxa de juros parametro) % .

(No caso da Politica de Investimentos de 2025, consultar
neste livro, em Anexo I, Duracgdo do Passivo - PORTARIA
MPS N° 1.499, DE 28 DE MAIO DE 2024.)

8. Limites para investimentos

Conteado: Os limites para investimentos sdo aqueles
determinados: na Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, .

Sugestao:

Os limites a serem observados para investimentos em titulos e
em fundos de investimento sdo aqueles determinados na
Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

9. Precificacao dos ativos

Conteudo: Os critérios para precificacdo de ativos integrantes
das carteiras do RPPS serdo de acordo com os artigos: Art. 143;
Art. 144; Art. 145; Art. 146; e Art. 147, do CAPITULO VI,
INVESTIMENTOS DOS RECURSOS, da Secdo VIII, da
Portaria MTP n° 1.467/2022.
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Sugestao:

Os critérios para precificacdo de ativos integrantes das carteiras
do RPPS serdo de acordo com os artigos: Art. 143; Art. 144,
Art. 145; Art. 146; e Art. 147, do CAPITULO VI,
INVESTIMENTOS DOS RECURSOS, da Secdo VIII, da
Portaria MTP n° 1.467/2022.

10. Analise, controle e monitoramento dos riscos

Conteudo: Informar os procedimentos a serem adotados
quando surgirem situagdes que podem evoluir para 0s seguintes
riscos : crédito, mercado, liquidez, operacional, legal e
sistémico.

Sugestao:

Risco_de Creédito - € a possibilidade de um tomador de
empréstimo ou emissor de titulos de divida (como debéntures,
titulos publicos ou privados) ndo cumprir suas obrigacGes
financeiras, ou seja, de ndo pagar os juros ou o principal na data
de vencimento acordada. Esse risco € relevante para
investidores que possuem ativos de renda fixa ou que
emprestam recursos, pois envolve a chance de inadimpléncia.

As principais caracteristicas do risco de crédito incluem:

1. Inadimpléncia: a situacdo em que o tomador de
empréstimo falha em fazer os pagamentos conforme o
contrato.
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2. Reducédo da qualidade do crédito: se a capacidade de
pagamento de um tomador ou emissor piorar, seu risco
de crédito aumenta, o que pode levar a rebaixamentos
por agéncias de rating, afetando o valor de mercado de
seus titulos.

3. Spread de crédito: é a diferenca entre a taxa de retorno
de um titulo de divida e a taxa livre de risco (como
titulos pablicos), refletindo o prémio que os investidores
exigem para assumir o risco de crédito associado.

Anédlise controle e monitoramento - o RPPS aplica seus
recursos somente em fundos de investimentos de instituicdes
financeiras bem-conceituadas no mercado.

Risco _de Mercado - é a possibilidade de um investimento
sofrer perdas devido a variagdes nos precos de mercado. Esse
tipo de risco esta relacionado as oscilacdes nos pre¢os de ativos
financeiros, como acdes, titulos de renda fixa, moedas e
commodities, causadas por fatores econdmicos, politicos,
sociais ou até naturais. O risco de mercado abrange quatro
principais tipos de risco:

1. Risco de taxa de juros: a variacdo nas taxas de juros
afeta diretamente o valor de titulos de renda fixa, como
titulos publicos e privados.

2. Risco cambial: a flutuacdo das taxas de cambio pode
impactar investimentos em moedas estrangeiras ou
ativos no exterior.
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3. Risco de acdes: as oscilacbes nos precos de acoes,
influenciadas por fatores como resultados empresariais,
condigdes econdmicas e eventos politicos.

4. Risco de commodities: a variagdo nos precos de
matérias-primas e recursos naturais, como petrdleo,
ouro ou grdos, que pode afetar investimentos nesses
ativos.

Analise_controle e monitoramento - a area de gestdo de
recursos do RPPS acompanha diariamente as rentabilidades das
aplicacdes nos fundos e no caso de alguma anormalidade
detectada em decorréncia de variagdes fora da expectativa séo
tomadas as providéncias necessarias junto aos gestores, Comité
de Investimentos e Conselho Administrativo.

Risco_de Liquidez - é a possibilidade de um ativo ou
investimento ndo poder ser vendido ou convertido em dinheiro
rapidamente, sem afetar significativamente seu preco de
mercado. Esse risco é particularmente importante para
investidores e gestores de fundos, pois reflete a capacidade de
acessar ou mobilizar recursos em momentos de necessidade ou
oportunidade.

Existem dois tipos principais de risco de liquidez:

1. Risco de liquidez de mercado: refere-se a dificuldade
de vender um ativo devido a falta de compradores ou a
pouca profundidade do mercado, o que pode resultar em
uma queda significativa no prego do ativo ao tentar
vendé-lo rapidamente.
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2. Risco de liquidez de financiamento: envolve a
capacidade de uma instituicdo ou investidor cumprir
suas obrigacOes de curto prazo, como pagamentos de
dividas ou retiradas, caso ndo consiga obter
financiamento ou converter rapidamente seus ativos em
caixa.

Analise controle e monitoramento - o RPPS aplica a maioria
dos seus recursos em fundos com recursos aplicados em titulos
publicos marcados a mercado, e com prazo para resgate
imediato.

Risco Operacional — refere-se a perdas potenciais resultantes
de falhas nos processos internos, pessoas, sistemas ou devido a
eventos externos. Esse tipo de risco é inerente as operacGes de
qualquer entidade, incluindo fundos de investimento e RPPS
(Regime Préprio de Previdéncia Social). No contexto de
investimentos, pode estar associado a erros de execucdo,
fraudes, falhas em sistemas tecnoldgicos, falta de conformidade
regulatdria ou inadequacéo de controles internos.

Andlise controle e monitoramento — 0s investimentos do
RPPS sdo realizados por 2 (duas) pessoas e diariamente o gestor
de recursos acompanha os valores registrados nos extratos dos
investimentos com suas planilhas que acompanham as
movimentacGes de cada investimento. Mensalmente, as
movimentagdes dos investimentos séo informadas no DAIR, do
Sistema CAPREV, e em sistema interno e séo feitos batimentos
desses dois sistemas para verificar se apresentam 0S mesmos
resultados.

Risco Legal — nos investimentos esta associado a possibilidade
de perdas financeiras ou operacionais decorrentes de aspectos
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juridicos, incluindo descumprimento de leis, regulamentos,
contratos, normas ou devido a mudangas inesperadas na
legislacéo.

Anélise controle e monitoramento — é verificado diariamente,
através de uma planilha de controle, se as aplicaces e resgates
estdo em conformidade com a Resolucdo CMN n° 4.963/2021
e se ha alguma nova norma que altere essa resolugao.

Risco Sistémico - é a possibilidade de que um evento ou falha
em uma instituicdo financeira ou mercado especifico
desencadeie um efeito domino, afetando a estabilidade do
sistema financeiro como um todo. Esse tipo de risco se
manifesta quando problemas em uma parte do sistema se
espalham rapidamente, levando a crises financeiras amplas, que
podem impactar bancos, instituicdes de credito, mercados de
capitais e até economias inteiras.

Principais caracteristicas do risco sistémico:

1. Interconex@o: o sistema financeiro é altamente
interligado, de modo que a faléncia de uma grande
instituicdo ou a instabilidade em um mercado especifico
pode se propagar para outras partes do sistema.

2. Contagio: um evento negativo em um segmento do
mercado pode gerar panico ou desconfianca
generalizada, levando a retiradas em massa de recursos
e vendas precipitadas de ativos (fire sales), o que agrava
a crise.
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3. Efeitos = macroeconémicos:  crises  sistémicas
geralmente tém impactos significativos sobre a
economia real, afetando crédito, emprego e crescimento
econdmico.

Andlise controle e monitoramento - a andlise do risco
sistémico e realizada de forma permanente pela diretoria e
Comité de Investimentos que monitoram informagdes acerca do
cenario corrente e perspectivas das instituicdes financeiras.

11. Avaliacdo e acompanhamento da meta de rentabilidade
dos investimentos

Conteudo: Informar que mensalmente serdo calculadas:

1) A Meta de Rentabilidade = (indice de referécia para correcédo
do més em % - percentual) mais a (Taxa de Juros Parametro
Fixada para o Més em % - percentual, que é encontrada na
portaria que define a duracdo do passivo calculado);

2) O Retorno do més = (soma de todas as rentabilidades do més
dividida pela soma de todos os patrim6nios do RPPS na posicéo
do inicio do més).

Informar ainda, que O Gestor de Recursos e o Comité de
Investimentos, tendo como base o Retorno do més e a Meta de
rentabilidade do més, fardo uma avaliacdo da carteira de
investimentos com o0 objetivo da otimizacdo da relacdo
risco/retorno.

Deve ser informado também, que serdo monitorados ainda, o
patriménio liquido e para cada fundo de investimento a
aderéncia ao benchmark e a volatilidade
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Sugestao:

Mensalmente, sera calculado o Retorno do més dos recursos
aplicados nos fundos de investimento e a Meta de rentabilidade.
Com o Retorno do més e a Meta de rentabilidade calculados, o
gestor de recursos e o Comité de Investimentos fardo uma
avaliacdo da carteira de investimentos com o objetivo da
otimizagdo da relagéo risco/retorno.

Serdo monitorados ainda, o Patriménio liquido e para cada
fundo de investimento a aderéncia ao benchmark e a
volatilidade.

12. Plano de contingéncia

Conteudo: apresentar as medidas que devem ser realizadas no
caso do descumprimento dos limites e dos requisitos previstos
na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e nesta Politica de
Investimentos.

Sugestao:

Abaixo, algumas medidas que devem ser tomadas como forma
de mitigar os riscos dos investimentos no que se refere ao
descumprimento dos limites e dos requisitos previstos na
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e nesta Politica de
Investimentos.

1) Téo logo seja detectado qualquer descumprimento, o gestor
de recursos devera informar ao Comité de Investimentos, o qual
convocara reunido extraordinaria, no mais breve espaco de
tempo, para que tais distor¢Oes sejam corrigidas.
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2) Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na
carteira do RPPS haja algum ativo investido com excessiva
exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera
ser formalizada ao gestor de recursos e a Diretoria uma
solicitacdo para que procedam imediatamente com o pedido de
resgate.

3) Se houver prazo de caréncia para a conversao de cotas ou
outro obstaculo que impeca ao imediato resgate dos recursos,
deverd o Comité de Investimentos elaborar relatério para os
gestores detalhando a situagdo e recomendando as medidas a
serem tomadas quando for possivel o resgate do referido
investimento.

13. Transparéncia

Conteudo: Apresentar o compromisso do RPPS na Politica de
Investimento com relacdo ao estabelecido na Portaria MTP n°
1467, de 02 de junho de 2022, no Capitulo VI sobre
Investimentos dos recursos, Sec¢do I1X - Transparéncia das
informagdes relativas aos investimentos.

Sugestao:

Dentro de suas limitagdes, o RPPS
(informar o nome do RPPS) se compromete a atender as
exigéncias estabelecidas na Portaria MTP n° 1467, de 02 de
junho de 2022, no Capitulo VI sobre Investimentos dos
recursos, Secdo 1X - Transparéncia das informacdes relativas
aos investimentos.
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14. Principais variaveis e métricas utilizadas pelo
gestor de recursos

Recurso

Recurso - é o valor aplicado por um investidor em uma
instituicdo financeira. Esse valor no dia da aplicacdo €
transformado em Cota.

Cota

Uma cota em um fundo de investimento representa a
menor fracdo do patrimonio do fundo que um investidor pode
adquirir. Quando vocé investe em um fundo, em vez de comprar
0s ativos individuais que o compdem, vocé compra cotas do
fundo, tornando-se um cotista.

O valor da cota € determinado pela divisdo do
patriménio total do fundo pelo nimero de cotas existentes. Esse
valor ¢ atualizado diariamente de acordo com a valorizacao ou
desvalorizacdo dos ativos que compdem a carteira do fundo.
Assim, quando o valor dos ativos do fundo aumenta, o valor da
cota também sobe, e vice-versa.

Ao investir em um fundo, vocé pode ganhar dinheiro de duas
formas:

1. Valorizacdo da cota: Se o valor dos ativos do fundo
aumentar, o valor da cota também aumenta, gerando
lucro para o cotista.

2. Distribuicéo de rendimentos: Alguns fundos distribuem
rendimentos, como dividendos ou juros, aos cotistas, 0
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que é adicionado ao valor da cota ou repassado aos
investidores.

Vale lembrar que as cotas podem ser resgatadas, permitindo
que o investidor receba o valor correspondente ao nimero de
cotas que possui, considerando o valor da cota no momento do
resgate, descontadas eventuais taxas e impostos.

Como funciona a compra e a venda de cotas de um fundo de
investimento?

Exemplo
Suponha o seguinte cenério:

o Vocé decide investir R$ 10.000,00 (dez milreais em um
fundo de investimento.

« No momento da aplicacéo, o valor da cota do fundo é de
R$ 100.

e Ap06s um periodo, o valor da cota aumenta para R$ 120
e vocé decide resgatar seu investimento.

1. Calculo da compra das cotas
Primeiro, calcularemos quantas cotas vocé comprou com o
investimento inicial.
NUmero de cotas compradas = Recurso investido
Valor da cota no momento
da compra

Numero de cotas compradas = 10.000,00
100

NUmero de cotas compradas = 100
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2. Célculo do valor total no momento do resgate

Apds um periodo, o valor da cota aumentou para R$ 120,00.
Ent&o, calcular o total do seu investimento no momento da
venda das cotas

Valor total no resgate=NuUmero de cotasxValor da cota no mo-
mento do resgate
Valor total no resgate =100 x R$120,00

Valor total no resgate = R$12.000,00
Resultado Final
e Recurso investido inicialmente: R$ 10.000

o Valor resgatado: R$ 12.000
o Rentabilidade: R$ 12.000 - R$ 10.000 = R$ 2.000

Rentabilidade

E a diferenca entre o Valor Atual do seu investimento e
0 Recurso investido inicialmente.

Retorno

O célculo do retorno de uma carteira de RPPS com
aplicacdes em diversos fundos de investimento envolve a
consideracdo dos rendimentos e a proporcao do capital alocado
em cada fundo. Apresenta-se a seguir dois métodos:

257



Primeira método
1. Coleta de Dados:

e Valor Investido em Cada Fundo (VI): Montante
aplicado em cada fundo;

e« Rendimentos Recebidos (R): Rendimento ou
dividendos recebidos de cada fundo durante o periodo.

2. Calculo do Retorno:

Para cada fundo, o retorno total pode ser calculado da seguinte
forma:

Retorno Total do Fundo =Y Rentabilidades dos fundos
> Valores Investidos dos fundos

E o retorno percentual:

Retorno Percentual do Fundo =_Retorno Total do Fundo x
100

3. Exemplo Pratico:

Suponha que se tem uma carteira de RPPS com o0s seguintes
fundos:
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Valor
Fundo Investido |Rendimento
(v (R)

Fundo A 20.000,00 1.000,00
Fundo B 30.000,00 500,00
Fundo C 10.000,00 200,00

Calculo do Retorno:

Retorno = 1.000,00 + 500,00 + 200,00
20.000,00+30.000,00+10.000,00

Retorno = 1.700,00
60.000,00

~0,02833
~2,83%
Segundo método

1. Coleta de Dados:

e Valor Investido em Cada Fundo (VI): Montante
aplicado em cada fundo.

« Rendimentos Recebidos (R): Rendimento ou
dividendos recebidos de cada fundo durante o periodo.

2. Célculo do Retorno de Cada Fundo:

Para cada fundo, o retorno total pode ser calculado da seguinte
forma:

Retorno Total do Fundo =R_
VI
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E o retorno percentual:

Retorno Percentual do Fundo = Retorno Total do Fundo x 100

3. Calculo do Retorno da Carteira:

Para calcular o retorno total da carteira, vocé deve
considerar o peso de cada fundo na carteira. O peso de cada
fundo é calculado como a propor¢do do capital investido em
relagdo ao total investido.

E o retorno

Peso do Fundo = VIfundo
Vltotal

O retorno total da carteira € a soma dos retornos
ponderados de cada fundo:

Retorno da Carteira =
Y (Peso do FundoxRetorno Percentual do Fundo)

4. Exemplo Pratico:

Suponha que se tem uma carteira de RPPS com os seguintes
fundos:
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Valor
Fundo Investido |Rendimento
(v (R)

Fundo A 20.000,00 1.000,00
Fundo B 30.000,00 500,00
Fundo C 10.000,00 200,00

Passo 1: Calculo do Retorno de Cada Fundo:
Fundo A:

Retorno Total do Fundo A

=1.000/ 20.000

= 0,05 ou 5%

Fundo B:

Retorno Total do Fundo B

=500/ 30.000
~0,01666 ou 1,67%

Fundo C:

Retorno Total do Fundo C
=200/10.000
=0,02 ou 2%

Analise do Retorno:
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e Fundo A teve o melhor desempenho, com um retorno de
5%.

e Os outros fundos (B e C) tiveram retornos
significativamente menores, com 1,67% e 2%,
respectivamente.

Portanto, o Fundo A foi o que deu o melhor retorno na
carteira do RPPS.

Passo 2: Calculo do Valor Total Investido:

Vltotal = 20.000+30.000+10.000 = R$60.000

Passo 3: Calculo do Peso de Cada Fundo:

Peso do Fundo A:
Peso do Fundo A=20.000 / 60.000 = 0,3333

Peso do Fundo B:

Peso do Fundo B = 30.000/ 60.000 = 0,5
Peso do Fundo C:

Peso do Fundo C = 10.000 / 60.000 = 0,1667
Passo 4: Calculo do Retorno da Carteira:
Retorno da Carteira

= (0,3333x5%)+(0,5%1,67%)+(0,1667x2%)
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Calculando cada termo:

Fundo A: 0,3333x5 =1,67
Fundo B: 0,5x1,67 = 0,84
Fundo C: 0,1667x2 ~ 0,33

Retorno da Carteira = 1,67+0,84+0,33 =~ 2,84%

Portanto, o Fundo A foi o que deu o melhor retorno na
carteira do RPPS e tem aplicado 33% do total de recursos da
carteira, e 0 Fundo B deu um retorno bem menor do que o
Fundo A e tem 50% do total dos recursos aplicados da carteira.

Meta de Rentabilidade da Politica de Investimentos

Métrica definida na Politica de investimento que
representa o retorno a ser perseguido.

Com relacdo ao retorno a ser perseguido, deve-se adotar
as recomendacdes apresentadas pelo atuario através de oficio.

Em conformidade com a Portaria MTP n° 1467, de 02
de junho de 2022, a taxa de juros parametro a ser utilizada como
na avaliacdo atuarial € definida utilizando o valor da duracéo do
passivo calculado informado pelo atuério.

Tendo o valor da duragdo do passivo calculado,
informado pelo atuario, verifica-se na portaria em vigor o valor
da taxa de juros parametro para o ano.

Para se encontrar a Meta de Rentabilidade de um
determinado més, é importante seguir as seguintes
recomendacdes: a partir do valor do juros parametro do ano,
calcula-se o valor do juros do més e soma a este valor o indice
de referéncia deste més.
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Exemplo
Suponha o seguinte cenario:

més de outubro/2024

- taxa de juros parametro de 2024: 4,78% ao ano.

- Rentabilidade Més Real Esperada: 0,3899% ao més ( célculo
realizado no site: https://clubedospoupadores.com/conversor-
de-taxas-de-juros-anual-para-mensal).

- Indice de Referéncia IPCA no més de outubro/2024: 0,56% ao
mes.

- Meta de Rentabilidade de outubro/2024: 0,3899 + 0,56 =0,95
ao més.

Portanto, para se cumprir a Meta de Rentabilidade de
outubro de 2024, o Retorno médio dos investimentos (recursos
aplicados da carteira) deve ser igual ou superior a 0,95% ao
més.

Meédia

A média estatistica, ou simplesmente média, € uma
medida de tendéncia central que representa o valor tipico de um
conjunto de dados. Ela é amplamente utilizada em estatistica
para resumir e entender o comportamento dos dados. A média
(aritmética) é calculada somando todos os valores e dividindo o
total pelo numero de valores.

Calculo da Média no Excel:
Formula: =MEDIA(intervalo_dados)
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Exemplo
Se 0S valores dos dados estdo nas células de Al a A10, use:
=MEDIA(A1:A10)

Variancia

E uma medida de dispersio que indica 0 quanto os
valores de um conjunto de dados diferem da média desse
conjunto.

Calcula-se a variancia elevando ao quadrado as diferencas entre
cada valor e a média e, em seguida, obtendo a média dessas
diferencas ao quadrado.

A variancia expressa-se em uma unidade ao quadrado (por
exemplo, reais ao quadrado se estamos falando de valores
financeiros), tornando-a menos intuitiva.

Desvio Padréao

O desvio padrdo € a raiz quadrada da variancia. Ele traz
a unidade de medida de volta a mesma dos dados originais (por
exemplo, reais), facilitando a interpretacdo. E amplamente
utilizado para entender a dispersao dos dados de forma pratica.
Um desvio padréo alto indica que os dados estdo mais dispersos
em relacdo a média, enquanto um baixo indica que os dados
estdo mais concentrados ao redor da média.

Célculo do Desvio Padrao no Excel:

DESVPAD.P: Calcula o desvio padréo de uma populagdo
inteira (ignora valores logicos e de texto da amostra).
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Férmula: =DESVPAD.P(intervalo_dados)

Exemplo: Se os dados estdo nas células Al a A10, use
=DESVPAD.P(A1:A10).

DESVPAD.A: Calcula o desvio padréo de uma amostra (ignora
valores légicos e de texto da amostra).

Férmula: = DESVPAD.A(intervalo_dados)

Exemplo: Para dados em Al a Al0, use
=DESVPAD.A(A1:A10).

Volatilidade

Na pratica financeira, volatilidade é o termo que se
refere ao desvio padrdo dos retornos de um ativo financeiro em
um periodo. A volatilidade expressa o grau de variacdo nos
retornos ao longo do tempo e € uma medida de risco para o
ativo. Ela é calculada como o desvio padrdo dos retornos
diarios, mensais ou anuais, e quanto maior a volatilidade, maior
0 risco do ativo.

Covariancia

A Covariancia é uma medida estatistica que indica o
grau de variacdo conjunta entre duas variaveis. Em outras
palavras, ela nos informa se duas variaveis tendem a aumentar
ou diminuir juntas (relacionamento positivo), ou se uma
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aumenta enquanto a outra diminui (relacionamento negativo).
A covariancia é usada em vérias areas, especialmente em
financas, para entender a relacdo entre retornos de diferentes
ativos.

Interpretacdo da Covariancia

Covariancia Positiva: Indica que, em geral, quando uma
variavel aumenta, a outra também tende a aumentar, e vice-
versa.

Covariancia Negativa: Indica que, quando uma variavel
aumenta, a outra tende a diminuir, e vice-versa.

Covariancia Zero: Sinal de que ndo ha uma relacéo linear entre
as variaveis. Note que uma covariancia zero ndo implica,
necessariamente, que as variaveis sao independentes (apenas
que ndo tém uma relagdo linear).

A covariancia em si pode ser dificil de interpretar em termos
absolutos, porque seu valor depende das unidades das variaveis,
0 que torna dificil comparar covariancias de diferentes
conjuntos de dados.

Covariancia e Correlagao

A covariancia e a correlacdo estdo relacionadas, mas a
correlacdo é a versdo padronizada da covariancia, variando
entre-1e 1.

A correlacdo € (til para entender a intensidade e a direcdo da
relacdo linear entre duas varidveis sem se preocupar com as
unidades.

Exemplo de Uso da Covariancia em Financas

Na analise de portfélios, a covariancia entre os retornos de
diferentes ativos é usada para calcular a volatilidade total do
portfélio. Ativos com covariancia negativa podem ajudar a
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reduzir o risco geral do portfélio, pois seus retornos tendem a
se mover em dire¢des opostas.

Como Calcular a Covariancia no Excel

No Excel, vocé pode calcular a covariancia entre dois conjuntos
de dados wusando as fungdes COVARIANCIAP e
COVARIANCIA.S:

COVARIANCIA.P: Para calcular a covariancia de uma
populacdo inteira.

Formula: =COVARIANCIA P(intervalo_dadosl,
intervalo_dados?2)

COVARIANCIA.S: Para calcular a covariancia de uma
amostra dos dados.

Formula: =COVARIANCIA. S(intervalo_dados1,
intervalo_dados?2)

Por exemplo, se os dados das varidveis X estdo nas células Al
a A10 e os dados das variaveis Y estdo em B1 a B10, use

=COVARIANCIA.S(A1:A10, B1:B10) para calcular a
covariancia amostral entre X e Y.
Indice de Sharpe

O Indice de Sharpe é uma métrica que avalia o
desempenho de um investimento ajustado ao risco. Ele calcula
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quanto retorno adicional um investidor recebe por unidade de
risco assumido. A férmula é:

Indice de Sharpe = Retorno do Ativo —Taxa Livre de Risco
Desvio Padréo dos Retornos

Observagoes:

1) Um Indice de Sharpe maior que 1 indica que o investimento
tem um bom retorno em relacédo ao risco, enquanto um valor
menor que 1 sugere que O retorno ndo compensa O risco
assumido.

2) A Taxa Livre de Risco no Brasil normalmente considera-se
o valor da Taxa SELIC.

3) Com relacéo a Taxa Livre de Risco, pode-se utilizar no lugar
da Taxa SELIC a Meta de Rentabilidade do RPPS utilizada na
Avaliacdo Atuarial. Um indice de correcéo, geralmente o IPCA
do més em % (percentual), mais a Taxa de Juros Parametro
Fixada para o0 Més em % ( percentual).

Exemplo de indice de Sharpe

Cenario: Um RPPS deseja avaliar a performance de um fundo
de investimento que gerou retornos de 10% no dltimo ano. A
taxa livre de risco (ex: a Taxa SELIC) é de 10%, e o desvio
padrdo dos retornos do fundo é de 15%.

Célculo:

1) Férmula do indice de Sharpe:
Indice de Sharpe = Rp—Rf
op
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Onde:

Rp = Retorno do portfélio (10% ou 0,10)

Rf = Taxa livre de risco (Taxa SELIC 10% ou 0,10)
op = Desvio padrdo dos retornos (risco) (15% ou 0,15)

2) Calculo do Indice de Sharpe:

indice de Sharpe = 0,10 — 0,10
] 0,15
Indice de Sharpe =0

3) Interpretacgéo:

Um indice de Sharpe com valor abaixo de 1 indica que o retorno
ndo compensa adequadamente o risco do investimento. Nesse
caso, deve ser analisada a possibilidade de resgate do
investimento e a plicacdo em outro tipo de investimento.

Peso

E o valor em % (percentual) que representa 0s recursos
aplicados de cada ativo de uma carteira de investimentos, com
relacdo ao total de recursos, da carteira. Na tabela seguinte, a
carteira tem um total de R$100.000,00 (cem mil reais) de
recursos aplicados e o valor do peso de cada fundo que compde
a carteira é o seu valor dividido pelo total de recursos.

Fundos Aplicados Recurso R$ Peso %
FUNDO1 40.000,00 0,4
FUNDQO?2 20.000,00 0,2
FUNDO3 40.000,00 0,4
TOTAL DE RECURSOS | 100.000,00 1,0
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Modelo de Média-Variancia

O Modelo de Média-Variancia é a principal
contribuicdo de Harry Markowitz, economista e matematico
norte-americano  amplamente  reconhecido  por  suas
contribuicdes a teoria moderna de portfolios. Em 1952, ele
publicou um artigo chamado "Portfolio Selection” na Journal
of Finance, onde apresentou a ideia de diversificagdo para
otimizar o risco e o retorno dos investimentos, marcando o
inicio da moderna teoria de portfolios. Em 1990, ele ganhou o
Prémio Nobel de Economia por suas contribuigdes.

O Modelo de Média-Variancia sugere que 0S
investidores devem avaliar os investimentos considerando tanto
0 retorno esperado quanto a variancia (ou risco) associada ao
portfélio. Segundo sua teoria, € possivel reduzir o risco
diversificando os ativos em um portfélio, desde que esses ativos
ndo estejam perfeitamente correlacionados.

O investidor pode utilizar esse modelo para ser aplicado
nos ativos que ja possui em seu portfolio, ou em ativos que
estdo disponiveis no mercado, mas que ainda ndo foram
necessariamente aplicados.

Exemplo:

Cenario: Um RPPS tem em sua carteira recursos aplicados em
8 (oito) tipos de fundos de investimentos e deseja definir, de
acordo com os retornos apresentados, quanto aplicar em cada
fundo de investimento no més que esta iniciando para que:

1) Maximize os retornos dos investimentos;

2) Minimize os riscos dos investimentos.

Em Anexo lll, observa-se os rendimentos e recursos
diarios dos 8 (oito) fundos de investimentos no més em analise.
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A partir dessas informacdes, serdo calculados os retornos
didrios (RENDIMENTO/RECURSO) de cada fundo de
investimento, e que constam na planilha do Anexo IV.
Com os retornos diarios calculados, em Anexo 1V,

calcula-se para cada fundo:

1) Ver abaixo, a Tabela Covariancia; e

2) Ver abaixo também, a Tabela de Retorno

Meédio e a Variancia.

Tabela - Covariancia

FUNDO1 | FUNDO2 | FUNDO3 | FUNDO4 | FUNDO5 | FUNDO6 | FUNDO? | FUNDOS
0,001565| 0,004805| 0,008314| 0,002544| 0,000582| 0,008975| 0,006333
FUNDO?2 | 0,006232 0,007315| 9,2E-05| 0,009594| 0,003331| 0,009491| 0,008335
FUNDO3 | 0,007224| 0,004247 0,000273| 0,005609] 0,00927| 0,004552| 0,001492
FUNDO4 | 0,000742| 0,00693| 0,004496 0,003134] 0,008942| 0,007571| 0,000371
FUNDOS5 | 0,007756| 0,007498| 0,00923| 0,00657 0,003053| 0,002719| 0,005865
FUNDOS | 0,004107| 0,009582| 0,002046 0,007501| 0,008907 0,001567| 0,003031
FUNDO? | 0,008725| 0,005793| 0,006368| 0,001155| 0,007601| 0,003436 0,002658
FUNDOS | 0,008332| 0,002969| 0,005792| 0,008238| 0,006407| 0,006845| 0,008318

Fonte: Calculada no Excel pela autora

Tabela - Retorno Médio e Variancia

Fundo Retorno Médio | Variancia
FUNDO1 0,041215596| 7,1E-05
FUNDO2 0,039445258| 6,53E-06
FUNDO3 0,038350097| 0,012652
FUNDO4 0,035303501| 0,000361
FUNDO5 0,039441093| 2,56E-05
FUNDOG6 0,229690326| 0,735005
FUNDO7 0,049958224| 0,001349
FUNDOS8 0,038454866| 0,012755

Fonte: Calculada no Excel pela autora
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Com base nos dados das planilhas Tabela Covariancia e
Tabela Retorno Médio e Variancia, se utiliza a ferramenta
Solver, do Excel, para se otimizar a alocagdo dos recursos (a
ferramenta apresentara o percentual de recursos ideal que deve
ser alocado em cada fundo de investimento).

Para se obter o percentual ideal que deve ser alocado em
cada fundo de investimento, para maximizar o retorno, é
necessario que seja acrescida uma coluna na Tabela Retorno
Médio e Variancia, onde serdo informados 0s pesos ideais para
cada fundo. D¢ inicio, se preenche com um valor de peso igual
para cada fundo e que a soma dos pesos seja igual a 1 (um),
conforme Tabela Retorno Médio e Variancia com Peso abaixo.

Para maximizar o retorno com as tabelas acima,
armazenadas em uma mesma planilha, se acessa essa planilha
no Excel, com o cursor posicionado na célula A1l da Planilha
na aba Portfolio Setup e em Dados seleciona-se a ferramenta
Solver.

273



Tabela - Retorno Médio e Variancia com Peso

Adicionar

Alterar

Excluir

Redefinir Tudo

Carregar/Salvar

Opcaes

Fechar

v 2
A B C D
1 | Fundo [Retorno Médio|Varidncia| Peso o
Definir Objetivo: SAST
2 |[FUNDOL | 0,041215596) 71E-05| 0,12500
3 |[FUNDO2 | 0,039445258| 6,53E-06| 0,12500 Par Q) Mix O Min. O Valor de:
4 |FUNDO3 0,038350097| 0,012652| 0,12500
5 |[FUNDO4 | 0,035303501) 0,000361 0,12500 Alterando Células Varidveis:
6 [FUNDOS | 0,039441093| 2,56E-05| 0,12500 $D52:5D59
7 |FUNDOG6 0,229690326| 0,735005| 0,12500
8 |FUNDO7 | 0,049358224 0,001349] 0,12500 Sujeito as Restricdes:
9 [FUNDOB | 0,038454866] 0,012755| 012500 3D3I0=1
10 TOTAL| 1,00000)  |sD36-02
11| 0,063982 Méx
12
13 | 0,005149 Min
14
15
16
17
12 Tornar Variaveis Irrestritas Nao Negativas
19 Selecionar um GRG Nao Linear
20 Método de
Solucdo:
21 2 o
Método de Solugao
22
Selecione o mecanismo GRG N&o Linear para Prablemas do Solver suaves e ndo lineares.
23 Selecione o mecanisma LP Simplex para Problemas do Solver lineares, Selecione o mecanismo
24 Evolutionary para problemas do Solver ndo suaves,
25
26
&
28
29

Portfalio Setup

Na ferramenta Solver devem ser

Covariance Matrix

seguintes parametros:

1) Definir Objetivos - $A$11 (na célula All deve ter o
somatorio dos retornos médios vezes o0s pesos de todos os
= B2*D2 + B3*D3 + B4*D4 + B5*D5

fundos investidos =>
+ B6*D6 + B7*D7 + B8*D8 + B9*D9);
2) Para: Selecionar “Max”;

3) Alterando Células Variaveis - (informar as células dos peso

$D$2:$D$9);
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4) Sujeito as Restricdes: Adicionar $D$10=1 (o somatdrio dos
pesos deve ser = 1) , Adicionar $D$3=0,2 (deve ser aplicado
0,2 no FUNDO2) e Adicionar $D$5=0,2 (deve ser aplicado 0,2
no FUNDOb);

5) Selecionar um Método de Solucéo: (Selecionar “GRG Nao
Linear”);

6) Clique em “Resolver”.

Apdbs a execucdo do item 6) acima, o Solver apresentard o
resultado abaixo:

Fundo |[Retorno Médio|Varidancia| Peso
FUNDO1 0,041215596| 7,1E-05| 0,00000
FUNDO2 0,039445258| 6,53E-06| 0,20000
FUNDOS3 0,038350097| 0,012652| 0,00000
FUNDO4 0,035303501| 0,000361| 0,00000
FUNDOS 0,039441093( 2,56E-05| 0,20000
FUNDOG6 0,229690326| 0,735005| 0,60000
FUNDO7 0,049958224( 0,001349| 0,00000
FUNDOS8 0,038454866| 0,012755| 0,00000

TOTAL| 1,00000

0,153591 Max
Fonte: Calculada no Excel pela autora

Portanto, para maximizar os retornos e de acordo com
os retornos médios e variancias informados de cada fundo, tem-
se como resultado aplicar: 60% dos recursos no FUNDOG, 20%
dos recursos no FUNDO?2, 20% dos recursos no FUNDOS e nao
aplicar recursos nos demais fundos.

Para minimizar o risco utilizando as tabelas acima,
armazenasdas em uma mesma planilha e o cursor posicionado
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na célula A13 da aba Covariancia Matriz, se acessa o Excel e
na aba Dados seleciona-se a ferramenta Solver.

A B C D E F G H | J

1 | Fundo |FUNDO1|FUNDOZ2 | FUNDO3 | FUNDO4 | FUNDOS | FUNDOG | FUNDOT | FUNDOS | Peso
2 | FUNDO1 0,001565| 0,004805| 0,008314( 0,002544| 0,000582| 0,008975| 0,006333| 0,00000
3 | FUNDO2 0,007315| §,2E-05| 0,009554| 0,003331| 0,009491| 0,008335| 0,20000
4 | FUNDO3 | 0,007224| 0,004247 0,000273| 0,005609| 0,00927| 0,004552| 0,001452| 0,00000
5 | FUNDO4 | 0,000742| 0,00693| 0,004496 0,003134| 0,008942| 0,007571| 0,000371| 0,00000
6 | FUNDOS | 0,007756| 0,007498| 0,00923| 0,00657 0,003053| 0,002719| 0,005865| 0,20000
7 | FUNDOG | 0,004107| 0,009582| 0,002046( 0,007501| 0,008907 0,001567| 0,003031| 0,5%000
& | FUNDO7 | 0,008725| 0,005793| 0,006368| 0,001155| 0,007601| 0,003436 0,002658| 0,01000
9 | FUNDOS | 0,008332| 0,002963| 0,005792| 0,008238| 0,006407| 0,006845 0,00000
10

1

12

13. 0,001255.|an

:: Parimetros do Solver X

16

1 Definir Objetivo: 54513 5

18

19: Para () Max. () Valor de:

20 ) o

21' Alterando Células Varigveis: )

22 |

= Sujeito as Restricdes:

24_ ‘

Na ferramenta Solver devem ser informados o0s
seguintes parametros:
1) Definir Objetivos - $A$13 (na célula Al3 deve ter =>
=MATRIZ.MULT(('Covariance Matrix'!B2:19; J2:J9));
2) Para: Selecionar “Min”;
3) Alterando Células Variaveis - (informar as células dos peso
$J$2:$$9);
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4) Sujeito as Restrices:

5) Selecionar um Método de Solugéo: (Selecionar “GRG Nao
Linear”);

6) Clique em “Resolver”.

Portanto, para minimizar o risco e de acordo com a
covariancia calculada de cada fundo, tem-se como resultado
aplicar: 59% dos recursos no FUNDOG, 20% dos recursos no
FUNDO?2, 20% dos recursos no FUNDO5, 1% dos recursos no
FUNDO?Y e n&o aplicar recursos nos demais fundos.

Sobre o Solver

Para um melhor entendimento, o Solver no Excel é uma
ferramenta de otimizacdo que ajuda a encontrar o valor ideal
para uma formula em uma célula, conhecida como célula-alvo,
sujeita a restricdes ou limites especificados para outras células.
Os principais objetivos do Solver s&o:

1) Otimizacdo de Resultados: Resolver problemas de
maximizagao ou minimizagéo, como

maximizar lucros ou minimizar custos. O usuario define a
funcdo objetivo (como lucro) e o Solver ajusta as variaveis para
atingir o melhor resultado possivel.

2) Atendimento de Restricdes: O Solver permite definir
restricbes para as variaveis de decisdo, como limites de
recursos, requisitos de producdo ou orgcamentos. Ele ajusta as
variaveis dentro desses limites para obter o valor ideal da
funcgéo objetivo.

3) Analise de Cenarios: Ele permite explorar diferentes cenarios
ajustando variaveis. Isso € util para compreender o impacto de
mudancas nas variaveis sobre o resultado final.

4) Apoio na Tomada de Deciséo: O Solver ajuda na tomada de
decisdo em questbes complexas, oferecendo solugBes Otimas
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que podem ser dificeis de alcancar manualmente, especialmente
quando o problema envolve vérias variaveis e restricdes.
5) Ajuste de Parametros para Modelagem: Em problemas como
ajuste de portfolios, planejamento de producdo, alocagdo de
recursos, ou analise de risco, o Solver ajuda a ajustar 0s
pardmetros para atender a um objetivo especifico de forma
eficiente

Para comegar a usar o Solver do Excel, vocé deve
primeiro habilitar o suplemento e depois configurar o problema
de otimizacg&o. Abaixo estdo as etapas detalhadas e os comandos
para comecar.

1. Habilitar o Solver no Excel

Abra o Excel e va para Arquivo > Opcdes.

Selecione Suplementos.

Na lista Gerenciar, selecione Suplementos do Excel e clique em
Ir.

Marque a caixa Solver e cliqgue em OK para ativar.

Agora vocé verd o Solver em Dados > Analise > Solver.

Value at Risk (VaR)

O Value at Risk (VaR)é uma medida de risco
financeiro que estima a perda potencial maxima de um
investimento ou portfélio em um determinado periodo de
tempo, com um nivel de confianca especifico. Ele responde a
pergunta: "Quanto posso perder no pior cenario esperado,
dentro de X% de confian¢a e em um dado periodo?"
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Exemplo::

Um VaR de R$ 10.000 em 1 dia com 95% de confianca
significa que existe uma probabilidade de 95% de n&o perder
mais de R$ 10.000 em 1 dia e 5% de chance de perder mais.

Como calcular o VaR?

Existem diferentes métodos para calcular o VaR. Os mais
comuns s&o:
1. Historico: Baseia-se nos retornos passados.
2. Paramétrico (Delta-Normal): SupBe que os retornos
seguem uma distribuicdo normal.

Como calcular o VaR Paramétrico:

O Valor em Risco (VaR) no método paramétrico, também
conhecido como método da varidncia-covariancia, é calculado
com base em uma distribuicdo normal dos retornos de um ativo
ou portfdlio. A férmula geral é:

Resultado em %
VaR %) =u—(z.0) Resultado em %

Onde:

e : Retorno esperado do ativo ou portfélio (média dos
retornos).

e z: Valor critico da distribuicdo normal padréo
correspondente ao nivel de confianga escolhido (por
exemplo, 1,645 para 95% ou 2,33 para 99%).

e o: Desvio padrao dos retornos do ativo ou portfolio
(uma medida de volatilidade).
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Interpretacdo

O VaR em % (percentual) representa a perda maxima esperada,
com um nivel de confianca definido, em um periodo de tempo
especifico, sob condi¢Bes normais de mercado.

Resultado Monetario
Var (monetario) = Valor Total do Portfélio . VaR (%)

Por que separar os calculos?
Separar o célculo em duas etapas (percentual e monetario) tem
algumas vantagens:

1. Generalizacdo: O calculo percentual do VaR é
independente do tamanho do portfélio, permitindo
comparaces entre diferentes ativos ou portfélios.

2. Escalabilidade: O mesmo VaR percentual pode ser
aplicado a portfolios de tamanhos diferentes
simplesmente multiplicando pelo valor total do
portfélio.

3. Foco estatistico: Trabalhar inicialmente com retornos e
volatilidade permite analises de risco focadas em
métricas estatisticas sem depender do tamanho absoluto
do investimento.

Portanto, o valor total do portfélio ndo aparece na formula
basica, mas é fundamental no calculo final para interpretar o
risco em termos monetarios.
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Exemplo usando o Excel:

Retorno de um Portfélio

A B C
1| Dia |Retornos (%) |Valor Portfélio (RS)
2 1 0,993428306 100.000,00
3 2 -0,276528602 100.000,00
4 3 1,295377076 100.000,00
5 4 3,046059713 100.000,00
6 5 -0,468306749 100.000,00

Média qlos Retornos:
u = MEDIA(B2:B6) = 0,918005949

Desvio Padréo:
o = DESVPAD.A(B2:B6) = -1,41646

z: Valor critico da distribuicdo normal padréo
95% = 1,645 (para 95% )

VaR (%) =p-(z.0)
0,92 — (1,645*-1,41646) = 3,248089949

Isso indica que, com 95% de confianca, a perda didria ndo deve
exceder 3,24% do valor do portfélio.

Var (monetario) = VValor Total do Portfélio . VaR (%)
100.000,00 * 0,03248089949 = 3.240,81

Isso indica que, com 95% de confianca, a perda didria ndo deve
exceder a R$3.240,81do valor do portfélio.
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15. Procedimentos para Gestao de uma Carteira de
Investimentos

O Gestor de Recursos € o responsavel por a gestdo da
carteira de investimentos de um RPPS. Para o monitoramento
da carteira, com resultados efetivos, recomenda-se 0
acompanhamento e a execugao das seguintes atividades:

Atividades Diarias

- Cadastramento de instituicdo financeira.

- Cadastramento de fundo de investimento.

- Aplicacéo de recursos em fundo de investimento.

- Resgate de recursos de fundo de investimento

- Gestdo da Carteira de Investimentos

- Geracdo de Relatérios diarios para Gestores e membros do
Comité

Atividades Mensais

- Geracao de Relatérios mensais para gestores e membros do
Comité de Investimentos

- Preenchimento do DAIR (Procedimento apresentado no
Capitulo 13 deste livro)
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Cadastramento de Instituicdo Financeira
1. Objetivo

Sistematizar o procedimento de Cadastramento de
Instituicdo Financeira.

2. Documentos Complementares

- Resolucdo CMN _n° 4.963/2021 que dispde sobre as
aplicacdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios.

- Portaria MTP n° 1.467/2022 que disciplina as diretrizes
gerais para organizagdo e funcionamento dos regimes proprios
de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios.

- Parecer SEI N° 146/2024/MPS que descreve, em linhas
gerais, 0 processo decisorio dos investimentos dos RPPS, que
deve ser utilizado pelos responsaveis pelos RPPS como
subsidio para a correta aplicacdo de recursos dos segurados
desses regimes.
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3. Detalhamento do Procedimento

Etapa | Atividade Responséavel

1 Verifica se a instituicdo financeira | Gestor de Recursos e
atende as exigéncias da Resolucdo | Comité de Investimentos
CMN n° 4.963/2021, da Portaria
MTP n° 1.467/2022 e do Parecer SEI
N° 146/2024/MPS.

2 Cadastra a institui¢do financeira Gestor de Recursos

3 Comunica ao Diretor 0 | Gestor de Recursos

cadastramento do  fundo de
investimento.
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Cadastramento de Fundo de Investimento
1. Objetivo

Sistematizar o procedimento de Cadastramento de Fundo de
Investimento.

2. Documentos Complementares

- Resolucdo CMN_n° 4.963/2021 que dispde sobre as
aplicacdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios.

- Portaria MTP n° 1.467/2022 que disciplina as diretrizes
gerais para organizagdo e funcionamento dos regimes proprios
de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios.

- Parecer SEI N° 146/2024/MPS que descreve, em linhas
gerais, 0 processo decisorio dos investimentos dos RPPS, que
deve ser utilizado pelos responsaveis pelos RPPS como
subsidio para a correta aplicacdo de recursos dos segurados
desses regimes.
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3.Detalhamento do Procedimento

Etapa | Atividade Responsavel

1 Verifica se o fundo de investimento | Gestor de Recursos e
atende as exigéncias da Resolucdo | Comité de Investimentos
CMN n° 4,963/2021, da Portaria
MTP n° 1.467/2022 e do Parecer
SEI N° 146/2024/MPS.

2 Cadastra o fundo de investimento Gestor de Recursos

3 Comunica ao Diretor 0 | Gestor de Recursos

cadastramento do fundo de
investimento.
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Aplicacéo de recursos em fundo de investimrnto

1. Objetivo

Sistematizar o procedimento de aplicacdo de recursos
em fundo de Investimento.

2. Documentos Complementares

- Resolucdo CMN _n° 4.963/2021 que dispde sobre as
aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios.

- Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022, que
disciplina as diretrizes gerais para organizacéo e funcionamento
dos regimes préprios de previdéncia social dos servidores
publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios.

- Politica de Investimento do RPPS em vigor - politica anual
de aplicacdo dos recursos de que trata a Resolucdo CMN n°
4.963/2021.

- Demonstrativo_da Politica_de Investimento - DPIN_foi
instituido com o objetivo de garantir que os Entes Federativos
comprovem a elaboracéo e a fiel execucéo da politica anual de
aplicacdo dos recursos de que trata a Resolucdo CMN n°
4.963/2021.
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3. Detalhamento do Procedimento

Etapa

Atividade

Responsavel

1

Verifica se o valor a ser aplicado em
um  determinado  fundo de
investimento esta em conformidade
com a Politica de Investimentos e
com os limites estabelecidos pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

Gestor de Recursos

Providencia a aplicagdo e comunica
ao Diretor para que libere a
aplicacdo

Gestor de Recursos

Diretor libera a aplicacéo

Diretor Financeiro
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Resgate de recursos de um fundo de investimento

1. Objetivo

Sistematizar o procedimento de resgate de recursos de
um Fundo de Investimento.

2. Documentos Complementares

- Resolucdo CMN _n° 4.963/2021 que dispde sobre as
aplicacdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios.

- Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022, que
disciplina as diretrizes gerais para organizacéo e funcionamento
dos regimes préprios de previdéncia social dos servidores
publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios.

- Politica de Investimentos do RPPS em vigor - politica anual
de aplicacdo dos recursos de que trata a Resolucdo CMN n°
4.963/2021.

- Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN foi
instituido com o objetivo de garantir que os Entes Federativos
comprovem a elaboracéo e a fiel execucdo da politica anual de
aplicacdo dos recursos de que trata a Resolucdo CMN n°
4.963/2021.
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3. Detalhamento do Procedimento

Etapa

Atividade

Responsavel

1

Verifica se o valor a ser resgatado de
um  determinado  fundo de
investimento estd em conformidade
com a Politica de Investimentos e
com os limites estabelecidos pela
Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Gestor de Recursos

Providencia o resgate e comunica ao
Diretor para que libere.

Gestor de Recursos

Diretor libera resgate

Diretor Financeiro
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Gestdo da Carteira de Investimentos

1. Objetivo

Sistematizar o procedimento diario de Gestdo da
Carteira de Investimentos.

2. Documentos Complementares

- Resolucdo CMN _n° 4.963/2021 que dispde sobre as
aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios.

- Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022, que
disciplina as diretrizes gerais para organizagéo e funcionamento
dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores
publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios.

- Politica de Investimentos do RPPS em vigor - politica anual
de aplicacdo dos recursos de que trata a Resolucdo CMN n°
4.963/2021..

- Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN foi
instituido com o objetivo de garantir que os Entes Federativos
comprovem a elaboracao e a fiel execucdo da politica anual de
aplicacdo dos recursos de que trata a Resolucdo CMN n°
4.963/2021.
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3. Detalhamento do Procedimento

Etapa

Atividade

Responsavel

1

Atualiza os valores dos saldos: de
cada conta corrente e de cada fundo
de investimento.

Gestor de Recursos

Verifica para cada fundo de
investimento, se o valor do saldo do
investimento estd em conformidade
com a Resolugio CMN n°
4.963/2021.

Gestor de Recursos

No caso da ocorréncia de alguma
falta de conformidade, comunica-se
imediatamente ao Diretor
Financeiro para que se tome as
providéncias cabiveis.

Gestor de Recursos

Verifica os rendimentos diarios de
cada fundo.

Gestor de Recursos

No caso de algum rendimento se
apresentar fora da  previsdo,
comunica-se  imediatamente  ao
Diretor Financeiro para que se tome
as providéncias cabiveis.

Gestor de Recursos
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Geracdo de Relatorios diarios para Diretor
Financeiro e Membros do Comité de Investimentos

1. Objetivo

Sistematizar o procedimento diario de geracdo de
relatdrios para diretor financeiro e membros do Comité

2. Documentos Complementares

- Resolucdo CMN_n° 4.963/2021 que dispde sobre as
aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios.

- Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022, que
disciplina as diretrizes gerais para organizacéo e funcionamento
dos regimes préprios de previdéncia social dos servidores
publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios.

- Politica de Investimentos do RPPS em vigor - politica anual
de aplicacéo dos recursos de que trata a Resolucdo CMN n°
4.963/2021..

- Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN foi
instituido com o objetivo de garantir que os Entes Federativos
comprovem a elaboracdo e a fiel execucdo da politica anual de
aplicacdo dos recursos de que trata a Resolucdo CMN n°
4.963/2021.
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3. Detalhamento do Procedimento

Etapa

Atividade

Responsavel

1

Gera um relatério informando a
posicéo diaria de cada fundo onde o
RPPS possui recursos aplicados
(Ver Anexo V).

G.estor de Recursos

Gera um relatério informando o
total de recursos da carteira de
investimentos do RPPS e
informando os saldos: de cada conta
corrente e de cada fundo de
investimento (Ver Anexo VI).

Gestor de Recursos

Gera um relatério informando o
rendimento diario de cada fundo de
investimento e o total de
rendimentos obtidos na data e
acumulado no més (Ver Anexo VII).

Gestor de Recursos

Gera um relatério de Conformidade
que informa para cada fundo de
investimento, se o valor aplicado
esta em conformidade com a
Resolucdo CMN n° 4.963/2021 (Ver
Anexo VIII).

Gestor de Recursos

Encaminha relatérios para Diretor
Financeiro e para os membros do
Comité de Investimentos

Gestor de Recursos
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Geracdo de Relatorios mensais para Diretor
Financeiro e Membros do Comité de Investimentos

1. Objetivo

Sistematizar o procedimento mensal de Geragdo de
Relatorios para diretor financeiro e membros do Comité

2. Documentos Complementares

- Resolucdo CMN _n° 4.963/2021 que dispde sobre as
aplicacdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios.

- Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022, que
disciplina as diretrizes gerais para organizacéo e funcionamento
dos regimes préprios de previdéncia social dos servidores
publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios.

- Politica de Investimentos do RPPS em vigor - politica anual
de aplicac@o dos recursos de que trata a Resolucdo CMN n°
4.963/2021..

- Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN foi
instituido com o objetivo de garantir que os Entes Federativos
comprovem a elaboracdo e a fiel execucdo da politica anual de
aplicacdo dos recursos de que trata a Resolucdo CMN n°
4.963/2021.
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3. Detalhamento do Procedimento

Etapa | Atividade Responsavel
1 Gera relatdrios sobre o Retorno dos | Gestor de Recursos
Investimentos  do RPPS e
informando sobre a Meta de
Rentabilidade (Ver Anexo 1X).
2 Encaminha relatérios para Diretor Gestor de Recursos

Financeiro e para os membros do
Comité de Investimentos.
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16. Pro-Gestao

No caso do RPPS aderir ao Programa Pro-Gestdo, €
recomendavel que o Gestor de Recursos verifique: se 0 RPPS
estd de acordo com o nivel de aderéncia planejado; e se tem
condigdes de atender aos requisitos constantes no MANUAL
DO PRO-GESTAO RPPS (VERSAO 3.5 APROVADA EM
21/12/2023)

ANEXO 8 - QUADRO RESUMO DAS AGOES E
REQUISITOS DE ACORDO COM OS NIVEIS DE
ADERENCIA

Acoes e Requisitos | Nivel I Nivel 11 Nivel 111 Nivel 1V
6
2 4 éreas: | éreas:Benefi | As 6 (seis)
areas:Benefi | Beneficios cios areas do
cios (concessdo | (concessdo | Nivelllle
(concessao e revisao e revisdo de mais 2
e revisdo de de aposentador (dois)
aposentador | aposentado iase processos
ias e rias e pensGese | de trabalho
pensoes) e pensoes e gestdo da relevantes
Atividades que Arrecadacd | gestdo da folha de de2 (duas)
devem ser o (cobranca | folhade | pagamento), areas
mapeadas e de débitos | pagamento | Arrecadaca | distintas das
manualizadas. de ); o, das demais
contribuicde | Arrecadacd | Investiment areas
S em atraso 0, 0s, (Administra
do ente Investime | Compensag tiva,
federativo e ntos e D) Atuaria,
dos Compensa | Previdencia | Juridicae
servidores ¢do ria, Tecnologia
licenciados | Previdenci | Atendiment da
e cedidos). aria. oe Informagéo)
Financeira. | ,conforme
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Anexo 7 do
Manual.

Certificagdo dos
Dirigentes
eMembros dos
Orgaos Colegiados.

Os
dirigentes
do 6rgédo ou
unidade
gestora do
RPPS, ea
maioria dos
demais
diretores, a
maioria dos
membros
titulares do
conselho
deliberativo
, a maioria
dos
membros
titulares do
conselho
fiscal, 0
responsavel
pela gestdo
das
aplicacles
dos
recursos e a
totalidade
dos
membros
titulares do
comité de
investiment
0s deverao
possuir a
certificagdo
corresponde
nte, nos
niveis

Idem Nivel
|

Idem Nivel
|

Idem Nivel
|
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basico,
intermediari
oou

avancado,
conforme

definido no
item 3. Do

Manual da
Certificacd

dos
Dirigentes e

Conselheiro
S,

considerand

0 0 porte
do RPPS e
o volume de
recursos.
Poitica de
Investimentos -
Elaboragéo de X

relatorios mensais
e anuais de
investimentos.

Cronograma
mensal das
atividades e
relatérios
semestrais de
diligéncias

Utilizagao de
metodologia que
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demonstre a
compatibilidade do
passivo com o
ativo,
principalmente do
ALM.

(RPPS
com mais
de R$ 50
milhdes)

Criacdo de area
especifica para
acompanhamento
dos riscos.

Politica de
investimentos.

Relagdo entidades
credenciadas
investimentos.

Assinatura de 2
(dois) responsaveis
nos atos de
investimentos.

Segregacdo das
atividades de
investimentos das
administrativofinan
ceiras.

Plano de Agdo de
Capacitagdo dos
servidores que
atuam na area de
investimentos.

Audiéncia publica
anual para
divulgacéo do
Relatério de
Governanca, dos
resultados da
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Politica de
Investimentos e
daAvaliacao
Atuarial

Seminario
dirigidos aos
segurados, com
conhecimentos
béasicos sobre
finangas pessoais.

Apresenta-se a seguir o que o Manual do Pré-Gestao
estabelece sobre a Politica de Investimentos:

3.2.6- POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos € um dos processos estratégicos do
RPPS, pois a adequada administracéo dos ativos é fundamental
para que se assegure a sua sustentabilidade. Sua formulacéo
encontra-se prevista nos art. 4° e 5° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e representa instrumento para a observancia dos
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia na aplicagé@o dos recursos, e na avaliacdo de seus
riscos. Seu conteldo deve ser disponibilizado anualmente a
Secretaria de Regime Préprio e Complementar - SRPC do
Ministério da Previdéncia - MPS, por meio do Demonstrativo
da Politica de Investimentos - DPIN, conforme art. 241, IV, “a”,
da Portaria MTP n° 1.467/2022.

A Politica de Investimentos (ou Plano Anual de Investimentos)
néo se limita a obrigatoriedade de elaboracdo de um documento
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anual, mas se constitui em importante instrumento de
planejamento, por definir o indice referencial de rentabilidade a
ser buscado pelos gestores no exercicio seguinte, estabelecer
estratégias de alocacdo, diretrizes e metas de investimentos,
bem como permitir monitorar ao longo do ano, por meio de
relatérios de acompanhamento, os resultados que forem sendo
alcancados durante a sua execucao.

Sao elementos minimos da Politica de Investimentos:

a) Anélise da conjuntura econdmica, cendrios e perspectivas do
mercado financeiro; objetivos e diretrizes que orientam a gestdo
do fundo para 0 ano seguinte; cenarios que pautam as projecdes
financeiras, tendo em vista os limites de enquadramento para
aplicacdo por segmento e modalidade, definidos na Resolugao
CMN n° 4.963/2021.

b) Definicdo das estratégias de alocacdo; resultados esperados
das projecdes financeiras; limites minimos e maximos de
enquadramento e estratégias de investimento para cada
segmento de aplicacdo financeira.

c) Gestdo de investimentos, considerando sua estrutura,
propostas de aprimoramento, critérios de credenciamento para
escolha das instituigdes financeiras e dos produtos financeiros
onde os recursos do RPPS serdo aplicados.

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e o0s
relatérios de acompanhamento dos resultados deverdo ser
disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir maior
transparéncia ao processo, permitindo a consulta por qualquer
interessado. Na elaboracdo e execucdo da Politica de
Investimentos deverdo ser observadas cautelas que mitiguem
riscos por situagdes de conflito de interesses.

Além dessas orientacdes gerais, devera ser comprovado pelo
RPPS, para cada nivel de certificag&o:
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eNivel I: Elaboragdo de relatdrios mensais de investimentos,
contendo a posigéo da carteira por segmentos e ativos, com as
informacdes de riscos, rentabilidades, instituicdo financeira e
limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da Politica de
Investimentos, com parecer mensal do Comité de
Investimentos, seguido de aprovacdo pelo Conselho Fiscal,
referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos riscos
das diversas modalidades de operacéo realizadas e da aderéncia
das alocaces e processos decisorios de Investimentos a Politica
de Investimentos, bem como o relatério anual de investimentos,
com a consolidacdo de todas as informacgdes relativas ao
exercicio anterior, incluindo a conjuntura econdmica, 0s
resultados alcancados em relacdo as metas estabelecidas, o
comportamento do fluxo de caixa e das aplica¢des financeiras,
a composicdo do ativo, a evolucdo do orcamento e a
composic¢do da carteira de imdveis, se houver.

¢ Nivel II: Adicionalmente aos requisitos do Nivel I: elaboracéo
e divulgacdo no site do RPPS do cronograma mensal das
atividades a serem desempenhadas relativas a gestdo dos
recursos, elaboracao de relatorios semestrais de diligéncias que
contenha, no minimo:
a) verificacao dos ativos que compdem o patrimonio dos fundos
de investimentos, incluindo os titulos e valores mobiliérios
aplicados pelo RPPS, excluidos os titulos publicos;
b) analise da situacdo patrimonial, fiscal e comercial das
empresas investidas, por meio de Fundos de Investimentos em
Participagdes - FIP;
c) analise do Relatorio de Rating dos ativos no caso de Fundos
de Renda Fixa (salvo aqueles que aplicam seus recursos
exclusivamente em titulos publicos), Aplicacdes diretas em
Ativos Financeiros de Renda Fixa, Fundos de Investimentos em
Direitos Creditorios (FIDC), Fundos de Renda Fixa — Credito
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Privado e Fundos de Debéntures de Infraestrutura; d) analise do
Relatorio de Avaliacdo de Imoveis no caso de Fundos de
Investimentos possui-los na Carteira; e utilizacdo de
metodologia que demonstre a compatibilidade do passivo com
0 ativo, principalmente do ALM, para os RPPS com mais de 50
milhdes de reais aplicados no mercado financeiro.

eNivel I1l: Adicionalmente aos requisitos do Nivel I1: utilizag&o
de metodologia que demonstre a compatibilidade do passivo
com o ativo e a moderna teoria de diversificagdo de carteira,
principalmente do ALM, para elaboracdo do diagnostico da
carteira de investimentos atual do RPPS e proposta de reviséo
de alocacdo das aplicacBes financeiras da politica de
investimentos, visando a otimizacdo das carteiras de
investimento;  elaboragdo de  relatério anual de
acompanhamento da implementac&o das estratégias de carteiras
especificas para os compromissos do plano com seus segurados
e beneficiarios.

eNivel IV: Adicionalmente aos requisitos do Nivel Il1: criacéo,
dentro da estrutura do RPPS, de area com a funcdo especifica
de acompanhamento e monitoramento continuo dos riscos de
todas as posigdes dos recursos investidos, do cumprimento dos
indicadores definidos por segmento de alocacdo e produto, de
analise diaria do comportamento do mercado, incluindo a
performance de produtos e de institui¢ces gestoras de carteiras.

304



17. DPIN — Demonstrativo da Politica de
Investimentos

O Demonstrativo da Politica de Investimentos (DPIN)
do RPPS é um documento anual tendo como principal objetivo
acompanhar e monitorar a execucdo da Politica de
Investimentos do RPPS. Este demonstrativo serve para garantir
que os investimentos realizados estejam alinhados com 0s
objetivos, diretrizes e limites estabelecidos pela politica de
investimentos previamente aprovada. Faz parte do Sistema
CADPREV do MPS.

Como acessar e atualizar o DPIN no Sistema CADPREV

Para acessar o Sistema CADPREV e selecionar
Investimentos

https://cadprev.previdencia.gov.br/
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CADPREV

MENU PRINCIFAL

Cadastros

Atuaria

Investimentos

Na Opcdo DPIN, pode-se selecionar:  Consultar
Demonstrativos, Consultar Arquivos Enviados ou Consultar
Demonstrativos Antigos.

Como incluir o DPIN de um ano

1. Selecionar a op¢do “Consultar Demonstrativos da Politica de
Investimentos”.

2. No campo Ente, em Selecione uma opcdo (selecionar o RPPS
que se deseja informar o DPIN).

3. Clicar no botéo Consultar.
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Consultar Demonstrativos da Politica de Investimentos
0s campos precedidos com asterisco(*) s3a de preenchimento abrigatdrio.

Dados da Consulta
UF do Ente:
*Ente: | Selecions ura nopda v
Exarcicio:
Periodo da Data de Envio: BB =
Refificagdor ~ 0 Nio

CPF:

Apos selecionar o RPPS, selecionar o botdo Novo DPIN.

Consultar Demonstrativos da Politica de Investimentos

0s campos precedidos com asterscal’) s30 de preenchimento obrigatorio
Dados da Consults

UF do Ente: PIAUI
* Ente: | Estado do v

Exercicio: | 2024

Periodo da Data de Envio: = a =
Retificagio: ~ gim ® Hao
CPF:

Demonsrativo da Politica de Investimentos

Enviar  Consultar

Gerar Enviar  Consultar
Consultar . DeclaragioDeclaragdes " 4 Imprimiimprimir
. Datade '™ Mostrar Assinatura Defalhar Decla PoliticadePolitca d .
Ene  CNPJdoEnte Exercicio o Nofificagoes| _oooro Assinalura Belar Declaragao e eade POIRCRGE poprocio DPN  DPIN o Refifica
Envio G008 | o ularidades? Digital Assinaturas  de e I —_) L
[——— eroage Vercidate Veracidade | et 2 e POF XS
(I — <
Govems
do 065534810001 231024 . o .
Estado 8 T4 s 0 a B a oo® 8 B
doPiaui

Consultar Notificagbeslrregularidades ‘ ‘ Gerar Listagem em Planilha
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Selecionar o ano e clicar em OK.

‘Consuitar Demonstrativos da Poii

~Dados da Consuts————————— Criagio e rascunho do DPIN

UFdo

cico desepdo par g g2 rascuha,

A pessoa que estiver preenchendo o DPIN tera acesso no
lado esquerdo da tela das seguintes opgdes:
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DPIN 2025

[2) identificagio do DPIN

g
A\, Governanga v

Resumo

Gestor de Recursos
Conselho Deliberativo
Conselho Fiscal

Comité de
Investimentos

Contratos
Registros de Atas

Meta de
Rentabilidade

Estratégias de
Alocagao

Principais Ativos
Demais Ativos

4 Enviar DPIN

Identificagdo do DPIN
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Identificag&o do DPIN

@ O RPPS possui recursos aplicados

yata de Publicagao o)

1. Para a identificagio do DPIN, o demonstrativo obtém
informacbes do Representante Legal do Ente e do
Representante da Unidade Gestora do cadastro de Dados
Cadastrais e Funcionais do CADPREV.

2. No campo Aprovacao da Politica de Investimentos, deve ser
selecionada uma das seguintes opcdes: Conselho Deliberativo,
Conselho Fiscal e Comité de Investimentos (informar que
aprovou a Politica de Investimentos).

3. No campo Data de Aprovacdo, informar a data de aprovacao
da politica pelo colegiado informado no item anterior.

4. No campo Divulgacdo da Politica de Investimentos deve ser
selecionado um dos seguintes tipos de divulgacdo: Eletronico
ou Impresso

5. No campo Data de Publicacdo deve ser informada a data da
divulgacdo da Politica de Investimentos”

6. O campo Descricdo é opcional o seu preenchimento e fica
para livre preenchimento.

7. ApGs preencher todos os dados de Identificacdo do DPIN
clicar no botdo SALVAR.

310



Governanga

Resumo

Resumo da Estrutura de Gestéao

Selecione um item

Gestor de Recursos Conselho Deliberativo Comité de Investimentos

Conselho Fiscal Contratos Registros de Atas

O Sistema CADPREV informa os dados referentes do
colegiado cujo botéo foi selecionado.
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Gestor de Recursos

Gestor de Recursos

Selecione um gestor de recursos.

:9,9,9,9,9,9,9,9,9,9,9,9,:9,.9.9.9.9.9.0.4 o

999.999.999-99

Inicio da Vigéncia: 11/06/2019

O Sistema CADPREYV informa as pessoas cadastradas como
Gestor de Recursos do RPPS e da opc¢éo para o responsavel pelo
preenchimento selecionar os gestores de recursos responsaveis
pela Politica de Investimentos.
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Conselho Deliberativo

Conselho Deliberativo

Selecione membros para compor o conselho deliberativo

O
XXXX XXX XXX XXX
999.999.999-99
Fim da Vigéncia: 31/12/2025
O

KXXXXXXXXXXX
999.999.999-99

Fim da Vigéncia: 31/12/2025

O Sistema CADPREYV informa a (s) pessoa (s) cadastrada (s)
como membros do Conselho Deliberativo do RPPS e da opcao
para o responsavel pelo preenchimento selecionar os membros

do Conselho Deliberativo.
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Conselho Fiscal

Conselho Fiscal

Selecione membros para compor o conselho fiscal

CPF 999.999.999-99 EEEIEE

Inicio da Vigéncia: 01/01/2023
Inicio da Vigéncia: 01/01/2023 Fim da Vigéncia: 31/1212025
Fim da Vigéncia: 31/12/2025

XXXXXXXXXXXX o XXXXXXXXXXXX
CPF 999.999.999-99 CPF 999.999.999-99

Inicio da Vigéncia: 01/01/2023
Fim da Vigéncia: 31/12/2025

Inicio da Vigéncia: 01/01/2023
Fim da Vigéncia: 31/12/2025

O Sistema CADPREYV informa a (s) pessoa (s) cadastrada (s)
como membros do Conselho Fiscal do RPPS e da opgdo para o
responsavel pelo preenchimento selecionar os membros do
Conselho Fiscal.
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Comité de Investimentos

Comité de Investimentos

Selecione membros para compor o comité de investimentos

O
XXXXXKKXXXKKXXXXXXX XXXXXXKKXXXXXXXXXXX
999.999.999 - 99 999.999.999 - 99
Inicio da Vigéncia: 01/03/2018 Inicio da Vigéncia: 01/03/2018

O Sistema CADPREYV informa a (s) pessoa (s) cadastrada (s)
como membros do Comité de Investimentos do RPPS e da
opcao para o responsavel pelo preenchimento selecionar os
membros do Comité de Investimentos.
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Contratos
Contratos

Selecione os contratos.

O Sistema CADPREV informa os contratos existentes, para
quem estiver preenchendo selecionar os contratos relativos a
Politica de Investimentos.

Registros de Atas

Registros de Atas

Selecione as atas desejadas

Comité de Investimentos o Comité de Investimentos ©
05/07/2024 24/06/2024

Sala da Presidéncia, da Fundacéo sala da Presidéncia, da Fundacéo

Previdéncia Previdéncia, situada na Rua Pedro
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O Sistema CADPREYV informa todas as atas cadastradas. Entéo,
quem estiver preenchendo o DAIR deve selecionar a ata que
registrou a aprovacdo da Politica de Investimentos.

Meta de Rentabilidade

Meta de Rentabilidade
IPCA
Justificativa da mela de rentabiidade

O Decreto @ Parecer/Processo

00227 002901/2023-86

Distribuigao da carteira (liquidez dos ativos)

indice de Referéncia: Informar o indice de referéncia,
indexada a meta de rentabilidade (SELIC, IPCA, CDlI, etc.)
Meta de Rentabilidade: Informar a taxa de juros pretendida na
meta, para calculo da rentabilidade anual real esperada (%)
Justificativa da Meta de Rentabilidade: selecionar uma das
seguintes opgdes: Decreto ou Parecer/Processo.

Numero do Processo/Parecer: Informar o nimero do processo
ou parecer onde consta a justificativa.

Distribuicdo da carteira (liquidez dos ativos): Informar por
nimero de anos o prazo de liquidez dos ativos e o que
representa em percentual com relagdo ao total, da seguinte
maneira:

1) Prazo até x anos — informar em unidade
quanto tem a vencer em determinado
numero de anos;
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2) % de Distribui¢do por Prazo — informar
conforme o prazo anterior o % que
representa com relacao ao total;

3) % Distribuicdo Acumulada — o Sistema

acumula.

Observacéo: Inicialmente, o Sistema considera que todos 0s
ativos tém liquidez em até 1 (um) ano. Dessa forma vem

preenchido:
a) Prazo até x anos = 1;
b) % de Distribuicéo por Prazo = 100;
c) % Distribuicdo Acumulada

Estratégias de Alocagédo

Estratégias de Alocagao
Renda Fixa
RS 20.879.782,23

Estratégia de Alocagio

0,00 35,00

Resumo da Estratégia

cursos 0o Tipa de Alivo indice de Referéncia deta de Rentabilidade
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Utilizado para cadastrar os tipos de ativos de um RPPS que
estdo investidos e o Sistema ja disponibiliza as informacdes de
ativos cadastrados no ano anterior.

Segmento: Selecionar o segmento que pertence o tipo de ativo
a ser declarado (renda fixa, renda variavel, investimentos no
exterior, investimentos estruturados, fundos imobilidrios e
empréstimos consignados).

Tipo de Ativo: Selecionar o tipo de ativo a ser declarado
(Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°,1,"a";

Fundos ETF 100% TP - Art. 7°, Inciso I, "b";

Operagdes compromissadas - Art. 7°, Inciso I, "c";

Ativos RF c/oper. compromissadas - Art. 7°, Inciso I;

Fundos Renda Fixa em geral - Art. 7°, Inciso Ill, "a";

Fundos de renda fixa - Art. 7°, Inciso 11, "b";

Cotas de fundos de renda fixa - Art. 7°, Inciso 1V;

FIDC's Cota Sénior - Art. 7°, Inciso V, "a";

Fundos Renda Fixa Cred. Privado - Art. 7°, Inciso V, "b";
Fundos de debéntures de infraestru - Art. 7°, Inciso V,"c";
Fundo de Acdes - Art. 8°, Inciso I;

ETF de renda Variavel - Art. 8°, Inciso II;

BDR Agdes - Art. 8°, Inciso IlI;

Fundos Multimercado - Art. 10°, Inciso I;

FIP - Art. 100, Inciso II;

FI AcBes - Mercado de Acesso - Art. 10°, Inciso IlI;

Fundo Imobiliario- Art. 11°;

FIC e FIC FI - Renda Fixa-Div Externa - Art. 9° Inciso I;

FIC Aberto - Investimento no Exterior - Art. 9, Inciso II; e
Consignados - Art. 12°, Inciso |.

Limite da Resolu¢cdo CMN: com a informacé&o do tipo de ativo
selecionado, o Sistema disponibiliza o limite para este tipo de
ativo segundo a Resolucdo CMN n° 4.963/2021.
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Posicdo Atual na Carteira: Informar o total de recursos
investidos nesse tipo de ativo no més de referéncia da
elaboracdo da Politica de Investimentos.

Percentual Atual na Carteira: Informar em percentual quanto
0S recursos investidos nesse tipo de ativo, no més de referéncia
da elaboracédo da Politica de Investimentos, representam com
relacdo ao total de recursos investidos do RPPS.

Limite Inferior (Estratégia de Alocagdo): Informar em
percentual, quanto no minimo, se pretende investir dos recursos
do RPPS nesse tipo de ativo no ano da vigéncia dessa Politica
de Investimentos.

Estratégia (Estratégia de Alocacao): Informar em percentual
os recursos do RPPS planejados para serem investidos nesse
tipo de ativo no ano da vigéncia dessa Politica de Investimentos.
Limite Superior (Estratégia de Alocacdo): Informar em
percentual, quanto no méaximo, se pretende investir dos recursos
do RPPS nesse tipo de ativo no ano da vigéncia dessa Politica
de Investimentos.

Apbs preencher todos os dados de clicar no botdo SALVAR.

Validar o DPIN

Clicar no botdo Validar DPIN e aguardar a validacdo do
demonstrativo.

Validar o DPIN

Para entregar o DPIN, antes € necessario validar as informagdes dos formularios. Clique no botéo abaixo para acionar a validacdo do demonstrativo

VALIDAR O DPIN
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18. DAIR - Demonstrativo das Aplicacbes e
Investimentos de Recursos

O Demonstrativo das Aplicacbes e Investimentos de
Recursos (DAIR) é um documento que apresenta mensalmente
as informaces sobre as carteiras de investimentos do RPPS,
além de dados cadastrais do ente federativo, da unidade gestora
do RPPS e seus respectivos responsaveis, dos membros de
colegiados (conselhos deliberativo e fiscal, e comité de
investimentos) com suas devidas certificacbes, do
credenciamento de fundos e de institui¢cdes financeiras, formas
de gestdo, assim como o registro de todas as APRs ocorridas no
més de referéncia.

Como acessar e atualizar o DAIR no Sistema CADPREV

Para acessar o Sistema CADPREV e selecionar
Investimentos:

https://cadprev.previdencia.gov.br/
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CADPREV

MENU PRINCIPAL

Cadastros

Atuaria

Investimentos

Repasse/Parcelamento <

Consultas Piblicas

CADFPREV-Ente Local

Na Opcdo DAIR, pode-se selecionar:  Consultar
Demonstrativos, Consultar Arquivos Enviados, Enviar
Arquivo e DAIR até NOV/DEZ 2016
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Como incluir o DAIR de um més

1. Selecionar a opgao “Consultar Demonstrativos apos 2016”.

Consultar Demonstrativos das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos
s campos precedidos com asterisco(*) so de preenchimento obrigatério

Dados da Consuita
UF do Ente: PIAUI
*Ente: [ Esiadado v

Exercicio:| 2024

Més: [ semoro v
Finalidade: w DAIR - Encemramento do DAIR - Operagbes DAIR -
Més (#PR) Intermediario
Periodo da Data da Posigio & a =
Periodo da Data de Envio: & 5 =

CNPJ da Instituigo (Credenciame ntol;
CNPJ da Instituigio (APR):
CNPJ do Fundo (Carteira):
CNPJ do Fundo (Credenciamento):
CNPJ do Contratado;

Retificagdo: - sim (Mo
CPF;

Nimero da APR:

‘ Consultar Notificagdes/imregularidades H Gerar Listagem em Planilha

Apbs selecionar o RPPS, informar o Exercicio e Més, e clicar
no botdo Novo DAIR.

Clicar no botédo OK.

Consultar D¢ ativos das Aplicagdes e i dos R
Os campos precedidos com asterisco(*) s30 de preenchimento obrigatario.

—Dades da Consulta——————————————————| Criagéo de rascunho do DAIR
UF do

* Serd criado o rascunho de 0/2024.

Exer

Finali m

Pericdo da Data da Posicéo: I:l al:l
Periodo da Datade Envio:| [ a] |
CNPJ da Instituigio (Credenciamento): :'
CNPJ da Instituicio (APR): ]—|
CNPJ do Fundo (Carteira): |:|
CNPJ do Fundo (Credenciamenta): :|

CNPJ do Contratado:
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O usuério que estiver preenchendo o DAIR tera acesso as
seguintes opcoes no lado esquerdo da tela:

DAIR 0812024

B Identificagio do
DAIR

g
s\, Governanca

Resumo

Gestor de Recursos
Conselho Deliberativo
Conselho Fiscal

Comité de
Investimentos

Contratos
Registros de Atas

Disponibilidade
Financeira

Empréstimos
Consignados

Carteira
@} Portfsiio
Meta de rentabilidade
Tabela
Graficos

¥ Enviar DAIR
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Identificacéo do DAIR

Identificacdo do DAIR

@@ © RPPS possui recursos aplicados

Representante Legal do Ente Ran | anal da lnidada Ractara £

PO 00000 000000000000000600604 N 0.9,0.9,0,0.9.0.0.9,0,0.0.9.0.9,:¢.0,0,0.0.¢.0,¢,0,0.0.4

Informar se 0 RPPS possui recursos aplicados e selecionar o Representante Legal do
Ente e o Representante Legal da Unidade Gestora.
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Governanga

Resumo da Estrutura de Gestéo (apresenta os membros dos
colegiados cadastrados, dos Contratos e dos Registros de
Atas

Resumo da Estrutura de Gestao

Selecione um item.

Gestor de Recursos Conselho Deliberativo Comité de Investimentos

XXX XXX XXX=-XX X
XXXXXXXXXXXXXXXXX

Conselho Fiscal

XXX XXX XXX, -XX
XXXXXXXXXKXXXXXXX

XXX XXX XXX=-XX
XXXXXXXXXXXXXXXXX

XXX XXX XXX-XX
XXXXXXXXXXXXXXXXX

XXX XXX XXX-XX
XXXXXXXXXXXKXXXXX

XXX XXX XXX=XX
XXXXXXXXXXXXXXX

XXX XXX XXX-XX
XXXXXXXXXXXKXXXXX

XXX XXX XXX-XX
XXXXXXXXXXXXXXXXX

XXX XXX XXX=-XX
XXXXXXXXXXXXXXX

XXX XXX XXX=-XX
XXXXXXXXXXXXXXXXX

Contratos
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Registros de Atas
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sobre XXXXXXXXXX




Gestor de Recursos

Gestor de Recursos

Selecione um gestor de recursos.

Y O999.9.999.0.99990.999.9.999.9.99

999.999.999-99
Inicio da Vigéncia: 11/06/2019

O Sistema CADPREYV informa as pessoas cadastradas como
Gestor de Recursos do RPPS e dé opcao para o responsavel pelo
preenchimento selecionar os gestores de recursos responsaveis
pelo DAIR.
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Conselho Deliberativo

Conseho Deliberafivo

Seleciong membros para compor 0 conselno deliberatvo.

XXXXKXXXXXXXXKKXXXXX

XKXXKKXXKXXKKXXKKX Y 999.999.999-99 XXXXXKXXXXXXX Y
999.999.999-99 ’ ! 999.999.999-99

Inicio da Vigénci: 0110112023 nicio da Vigéncia: 01012023 nicio da Vigéncia: 0110112023

Fim da Vigénoa: 31122015 FimdaVigénca 31122023 Fim da Vigénoa: 3111220
XXXXXXXXXXXXXX 0 XRXXXXXKXXXKKXXXKX XKXXXXXXXXXXXXXX
999.999.999-99 999.999.999-99 999.999.999-99

nicio da Vigéncia: 01/01/2023 Inicio da Vigéncia 01/0112023

Fim da Vigéncia: 31121202 Fim da Vigéncia: 31/12:2025

nici da Vigéncia: 0110172023
Fim da Vigéncia: 3112200

O Sistema CADPREYV informa a (s) pessoa (s) cadastrada (s)
como membros do Conselho Deliberativo do RPPS e da opc¢éo
para o responsavel pelo preenchimento selecionar os membros
do Conselho Deliberativo.
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Conselho Fiscal

Conselho Fiscal

Selecione membros para compor ¢ conselho fiscal

] XXXXXXXXXXXX o]
YXOOOXXKXXXXXX 999.999.999-99 XXXXXXXXXXXXXXXXXXX
999.999.999-99 o oo 999 999 959-99
Inicio da Vigéncia: 01/01/2023 Inicio da Vigéncia: 01/01/2023
hicio da Vigéncia 01/01/2023 Fim da Vigéncia: 31/12/2025 Fim da Vigéncia: 31/12/2025
Fim da Vigéncia- 31/12/2025
XKXXXXXXXXXXXXX ° © XXXXXXXXXXXXXXXXXXX
999 999 999-99 XXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
S, S SEE 999.999.999-99 999.999.999-99
nicio géncia 01/01/2023
Fim da Vigéncia: 31/12/2025 Inicio da Vigéncia: 01/01/2023 nicio da Vigéncia' 01/01/2023
Fim da Vigéncia: 31/12/2025 Fim da Vigéncia: 31/12/2025

O Sistema CADPREYV informa a (S) pessoa (s) cadastrada (s)
como membros do Conselho Fiscal do RPPS e da opcdo para o
responsavel pelo preenchimento selecionar os membros do

Conselho Fiscal.
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Comité de Investimentos

Comité de Investimentos

Selecione membros para compor o comité de investimentos.

o V] /]
XXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXKKXKKXXKKKKKK 999.999.999-99
999.999.999-99 999.999.999-99 o
R Inicio da Vigéncia: 05/06/2023
nicio da Vigéncia: 01/03/2018 Inicio da Vigéncia: 01/03/2018

O Sistema CADPREYV informa a (s) pessoa (s) cadastrada (s)
como membros do Comité de Investimentos do RPPS e da
opcao para o responsavel pelo preenchimento selecionar os
membros do Comité de Investimentos.
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Contratos

Registros de Atas

Selecione as atas desejadas

o 6]

Comité de Investimentos Comité de Investimentos Comité de Investimentos
)5/07/2024 406/2024

XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXKXXRXKKXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX

O Sistema CADPREYV informa os contratos existentes, para
guem estiver preenchendo selecionar os contratos relativos ao
DAIR.

Registros de Atas

Registros de Atas

Selecione as atas desejadas

6]

Comité de Investimentos ° Comité de Investimentos Comité de Investimentos
15/07/2024 24/06/2024

XXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
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O Sistema CADPREYV informa todas as atas cadastradas. Entéo,
quem estiver preenchendo o DAIR deve selecionar as atas
correspondentes ao més de referéncia do DAIR.

Disponibilidade Financeira

Disponibilidade Financeira

Conta Corrente

Banco Agéncia Conta Recursos Disponiveis
Caita Econdmica Federal 009 000007095 ] :ﬂ:ﬂ

Caixa Econdmica Federal 0029 000008483 s '] .Z.I‘]

Caixa Econdmica Federal 0029 000015285 114!“ 6
(Caiva Econdmica Federal 0 000710153 :“'] 3‘3

Caita Econdmica Federal 009 000006120 ] :ﬂ:ﬂ

Banco do Bresil SA 0105%8
dsaer
Suhtntal RS 8636.350,90

O Sistema CADPREYV informa as contas correntes bancérias
cadastradas e d& opcéo para o responsavel pelo preenchimento
informar os recursos financeiros disponiveis nas contas
bancarias no final do més de referéncia do DAIR que esta sendo
preenchido.
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Empréstimos Consignados

Empréstimos Consignados

Informagdes dos Valores de Consignados na Competéncia

Informagdes dos Quantitativos de Contratos na Competéncia
Fundo/Classe em Reparticao

Senvidor 0 0 0

Aposentado 0 0 0
Pensionista ) 0
Sublotal

Fundo/Classe em Capitalizacéio ou RPPS sem segregacéo da massa
de Anterio Contratados Quitados Quantidade Alual BSN-VAR

rprestimeCarsigradof20248 0T 0 0 v

O Sistema CADPREV disponibiliza campos para serem
preenchidos, por tipo de fundo (Reparticdo ou Capitalizacdo),
com somatorios, por tipos de beneficiarios.
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Carteira

Carteira
Segmento: Renda Fixa
Findo . ValorTofdl % Recursos
Tipo e At Igentcagdo do Ao
Consitido AT} RS
14,508 643/0001-55 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE ) .
VLeal bk
INVESTIMENTO CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDAFIXA AR 195 0,
1378 B520001-35 - 38 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS
14135 %
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO iR BT 0 /
i e 00 Tt 19954 48 _BRD r
Fu'ndnC\assene\meswmentc 100% Tl 49.964464&301_&3 _B: REVIDENCIARIO RENDA FIYA TITULOS PUBLICOS VERTICE P 0 /
Pibicos SELIC-AL 7. 1b 2024 FUNDO DE INVESTIMENTO
501635 440001413 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2024 XTITULOS S
PUBLICOS RENDAFIXA RIRDA 85 0,
(05 164 3650001-52 - FUNDO D INVESTINENTO CADXA BRASIL TITULOS PURLICOS
00T 116"
RENDAFIXA LONGO PRAZO LR 1% 0,
Subioal 1923458719 T680%

Flndo/Classe de Investimentn em IhliiDes e
IEIDETESE (AT 206000437 FUNDODE VESTINENTO CAKABRASL RENDAFA _
Vet ETF) - 0% T s A1 T | USR03
EM" -0 T TS REFERENCADODILONGO PRAZO 0/

Sublotal 255666800 10,32 %
e e esinennen Renda P 13,077 4160001-49 - B3 PREVIDENCLARIO RENDA FIXAREFERENCIADO DI LONGO
el T 3 PRAZO PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE B8 181% 0 ’

INVESTIMENTO

Subiotal
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O Sistema CADPREV disponibiliza campos para
serem preenchidos, por tipo de ativo, com valores de
cada ativo que estdo contidos na carteira de
investimentos.

Meta de Rentabilidade

Mefa ¢ Rentablicze

O Sistema CADPREV disponibiliza campos para serem
preenchidos com dados sobre a Meta de Rentabilidade.
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Anexo |
Duracéo do Passivo - PORTARIA MPS N° 1.499, DE 28
DE MAIO DE 2024.

Pomof da Taxa de Juros Parametro (% a.a.) para
durac;ap do as avaliacdes atuariais dos RPPS dos
(;:s;:;i) seguintes exercicios
2023 2024 2025
1,00 2,09 2,72 3,53
1,50 2,48 3,04 3,62
2,00 2,86 3,32 3,73
2,50 3,17 3,54 3,84
3,00 3,41 3,71 3,94
3,50 3,60 3,85 4,03
4,00 3,75 3,97 4,12
4,50 3,87 4,07 4,19
5,00 3,96 4,15 4,26
5,50 4,05 4,22 4,32
6,00 4,12 4,29 4,38
6,50 4,18 4,34 4,43
7,00 4,23 4,39 4,47
7,50 4,28 4,44 4,52
8,00 4,33 4,48 4,56
8,50 4,36 4,52 4,59
9,00 4,40 4,55 4,63
9,50 4,43 4,58 4,66
10,00 4,46 4,61 4,68
10,50 4,49 4,64 4,71
11,00 4,51 4,66 4,74
11,50 4,53 4,68 4,76
12,00 4,56 4,71 4,78
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Pontos da

Taxa de Juros Parametro (% a.a.) para

durag;o do as avaliacOes atuariais dos RPPS dos
(S;S;\;Z) seguintes exercicios
12,50 4,58 4,73 4,80
13,00 4,59 4,75 4.82
13,50 4,61 4,76 4,84
14,00 4,63 4,78 4.86
14,50 4,64 4,79 4.87
15,00 4,66 4,81 4,89
15,50 4,67 4,82 4,90
16,00 468 | 484 | 491
16,50 4,70 4,85 4.93
17,00 4,71 4,86 4,94
17,50 4,72 4,87 4,95
18,00 4,73 4,88 4,96
18,50 474 | 489 | 497
19,00 4,75 4,90 4,98
19,50 4,76 4,91 4,99
20,00 4,76 4,92 5,00
20,50 4,77 4,93 5,01
21,00 4,78 4,93 5,02
21,50 4,79 4,94 5,02
22,00 4,79 4,95 5,03
22,50 480 | 4,96 5,04
23,00 481 | 496 | 504
23,50 481 | 4,97 5,05
24,00 4,82 4,97 5,06
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Pontos da

Taxa de Juros Parametro (% a.a.) para

duragé.o do as avaliacfes atuariais dos RPPS dos
(S;S::;OS) seguintes exercicios
24,50 4,82 4,98 5,06
25,00 4,83 4,99 5,07
25,50 4,83 4,99 5,07
26,00 4,84 5,00 5,08
26,50 4,84 5,00 5,08
27,00 4,85 5,00 5,09
27,50 4,85 5,01 5,09
28,00 4,86 5,01 5,10
28,50 4,86 5,02 5,10
29,00 4,86 5,02 5,11
29,50 4,87 5,02 5,11
30,00 4,87 5,03 5,11
30,50 487 | 503 | 512
31,00 4,88 5,04 5,12
31,50 4,88 5,04 5,12
32,00 4,88 5,04 5,13
32,50 4,89 5,04 5,13
33,00 4,89 5,04 5,13
33,50 4,86 5,04 5,13
34,00 4,90 5,10 5,21
34,50 4,90 5,10 5,31
35 ou mais 4,90 5,10 5,47
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Anexo |1

Alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo
Resolugdo CMN n° 4.963 de 25/11/2021

. Limite Limite |Estratégia _.===.m 10mmn.mo da vOmmnmo da
Segmento ([Tipo de Ativo . X Superior |Carteira R$ |Carteira %
por ativo |Inferior %| Alvo % % 30/11/2023 |30/11/2023
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 72,1,"a" 100% 0% - 100% - -
Fundos Renda Fixa - Art. 72, Inciso |, 100% 0% - 100% - -
Fundos de investimento em indice de mercado - Art. 7, Inciso I, "c" 100% 0% - 100% - -
Operagdes compromissadas - Art. 72, Inciso |1 5% 0% - 5% - -
Renda Fixa Fundos Renda Fixa - Art. 72, Inciso 60% 0% - 60% - -
Fundos de indice de renda fixa - Art. 72, Inciso 60% 0% - 60% - -
Cotas de fundos de renda fixa - Art. 72, Inciso IV 20% 0% - 20% - -
Cotas de Classe Sénior de FIDC- Art. 72, Inciso V, 5% 0% - 5% - -
Cotas de Fundos Renda Fixa Credito Privado - Art. 72, Inciso V, "b" 5% 0% - 5% - -
Cotas de Fundos de Debéntures de infraestru - Art. 72, Inciso V,"c" 5% 0% - 5% - -
Cotas de Fundos de Renda Variavel - Agdes - Art. 82, Inciso | 30% 0% - 30% - -
Renda Variavel |cotas de Fundos de indice de Renda Variavel - Art. 82, Inciso Il 0% - 30% - -
Fundo de Agdes -BDR Nivel | - Art. 82 30% 0% - 10% - -
Investimentos Fundos Multimercado - Art. 102, Inciso | 10% 0% - 10% _ _
Estruturados Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes (FIP)- Art. 102, Inciso |l 5% 0% - 5% - -
Cotas de Fundos de Investimento classificados como “A¢des - Mercado de Aq 5% 0% - 5% - -
Imobilidrios [Cotas de Fundo de Investimento Imobiliario- Art. 112 5% 0% - 5% - -
Investimentos [FICe FICFI - Renda Fixa - Divida Externa Externa - Art. 92 Inciso | 10% 0% - 10% - -
no Exterior |FICAberto - Investimento no Exterior - Art. 92, Inciso |1 10% 0% - 10% - -
Empréstimos a

Segurados |Consignados - Art. 129, Inciso | 5% 0% - 5% - -

TOTAIS <=100% - <=100%
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Anexo |11

Rendimentos e Recursos dos Fundos com Aplicacdes

outubro/2024
FUNDO1 FUNDO1 FUNDO2 FUNDO2 FUNDO3 FUNDO3

Data RENDIMENTO RECURSO RENDIMENTO RECURSO RENDIMENTQ RECURSO
01/10/2024 B8.625,62 20.642.568,61 B8.221,72 20.583.522,15 808,69 2.929.603,84
02/10/2024 9.499,60 20.652.068,21 8.313,07 20.591.835,22 377338 2.933.377,22
03/10/2024 11.422,35 20.663.490,57 B8.708,93 20.600.544,16 1.514,34 2.934.891,56
04/10/2024 11.012,12 20.674.502,68 9.146,66 20.609.690,82 146,48 2.935.038,04
07/10/2024 10.783,81 20.685.286,50 B8.727,57 20.618.418,79 3.776,63 2.938.814,67
08/10/2024 12.096,56 20.697.383,06 B8.476,75 20.626.895,53 2.074,11 2.940.888,78
09/10/2024 7.394,92 20.704.777,99 7.296,78 20.634.192,31 - 5.569,42 2.935.319,36
10/10/2024 6.182,05 20.710.960,04 7.232,07 20.641.424,38 2.034,37 2.937.353,73
11/10/2024 5.675,50 20.716.635,54 6.573,24 20.648.397,61 3.989,61 2.941.343,34
14/10/2024 757282 20.724.608,36 8.301,65 20.656.699,27 231142 2.943.654,76
15/10/2024 7.216,56 20.731.824,92 B8.084,65 20.664.783,96 - 726,96 2.942.,927,80
16/10/2024 6.110,71 20.737.935,63 7.67741 20.672.461,37 4.254,73 2.947.182,53
17/10/2024 5.714,74 20.743.650,37 8.155,08 20.680.656,45 3.706,53 2.950.889,06
18/10/2024 8.065,57 20.751.715,594 7.707,86 20.688.304,31 895,17 2.951.784,23
21/10/2024 757282 20.755.688,76 8.396,81 20.696.761,12 91,57 2.951.876,20
22/10/2024 B8.807,55 20.768.496,31 7.871,54 20.704.632,66 - 485,06 2.951.391,14
23/10/2024 8.532,88 20.777.029,15 8.571,50 20.713.204,56 291,53 2.951.682,66
24/10/2024 9.282,00 20.786.311,15 8.575,71 20.721.780,27 11.214,55 2.962.897,21
25/10/2024 9.481,77 20.795.792,95 8.118,95 20.729.899,22 - 2.620,61 2.960.276,60
28/10/2024 8.154,75 20.803.947,70 B8.077,08 20.737.976,30 - 1.414,65 2.958.861,96
29/10/2024 8.725,51 20.812.673,21 B8.06947 20.746.045,77 - 2.812,56 2.956.045,39
30/10/2024 8.993,05 20.821.666,26 BI77A5 20.754.823,22 - 1.858,91 2.954.190,48
31/10/2024 B8.850,36 20.830.516,62 8.031,40 20.762.854,62 598,61 2.954.785,09
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Data

01/10/2024

02/10/2024

03/10/2024

04/10/2024

07/10/2024

08/10/2024

09/10/2024

10/10/2024

11/10/2024

14/10/2024

15/10/2024

16/10/2024

17/10/2024

18/10/2024

21/10/2024

22/10/2024

23/10/2024

24/10/2024

25/10/2024

28/10/2024

29/10/2024

30/10/2024

31/10/2024

FUNDO4

FUNDO4

RENDIMENTO RECURSO

39.806,27
4763211
22.026,76

3.115,93
45.584,01
50.455,66

6.748,62
27.316,33
21.277,60
66.259,57
26.105,42
32.258,20
28.271,%
36.769,94
55.920,71
37.709,66
30.964,82
83.706,69
18.864,13
46.627,42
39.143,54
60.062,25
37.247,30

97.161.438,68
97.209.070,79
97.231.097,54
97.234.213.48
97.279.797 49
97.330.253,14
99.823.504,53
98.550.820,36
98.572.098,46
98.638.358,02
98.664.463,44
98.696.721,64
98.724.993,60
101.861.763,54
108.117.684,25
108.155.393,91
108.186.358,74
108.670.065,43
120.688.929,55
135.735.556,97
135.774.700,51
104.834.762,76
104.872.010,06

FUNDOS
RENDIMENTO

7.180,98
14.125,74
14.974,69
15.204,15
15.238,04
15.151,95
12.738,09
12.060,39
11.766,49
1336741
12.865,94
12.351,93
12.794,59
1337540
13.484,95
13.789,98
13.588,00
14.538,20
14.183,95
12.362,38
14.986,42
1459711
1391442
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FUNDOS
RECURSO
33.869.630,99
33.883.756,73
33.898.73142
33.913.935,57
33.929.173,61
33.944.32557
33.957.063,66
33.969.124,05
33.980.890,54
33.994.257,95
34.007.123,88
34.019.475,82
34.032.270,41
34.045.645,81
34.059.130,76
34.072.920,74
34.086.508,73
34.101.046,93
34.115.230,88
34.127.593,26
34.142.579,67
34.157.176,78
34.171.091,20

FUNDOG&
RENDIMENTO
15.322,76
3.337,85
4.616,15
20.414,98
8.791,98
38.320,67
26.709,79
4.858,45
27.189,25
237341
3.197,82
10.212,96
4.055,65
19.623,33
4.680,14
4.91742
27.966,01
152151
20.017,73
4.513,70
33.285,17
17.821,17
29.898,41

FUNDOG&
RECURSO
2.013.607,81
2.016.945,66
2.021.561,81
2.041.976,79
2.033.184,81
2.071.505,48
2.098.215,28
2.093.356,83
2.120.546,07
2.122.919,48
2126.117,30
2.136.330,26
2.140.385,91
2.160.009,24
2.155.329,10
2.160.246,52
2.132.280,52
2.130.759,00
2.150.776,74
2.155.290,43
2.188.585,60
2.170.764,43
2.140.866,02



Data

01/10/2024

02/10/2024

03/10/2024

04/10/2024

07/10/2024

08/10/2024

09/10/2024

10/10/2024

11/10/2024

14/10/2024

15/10/2024

16/10/2024

17/10/2024

18/10/2024

21/10/2024

22/10/2024

23/10/2024

24/10/2024

25/10/2024

28/10/2024

29/10/2024

30/10/2024

31/10/2024

FUNDO7

RENDIMENTO
1.405,91
3.247,25
3.312,44
781,46
1.870,33
2.345,68
3.057,48
6.041,87
2.335,33
166,67
2.684,43
3.378,93
3.674,40
2.030,58
3.622,11
577,57
3.118,81
7.555,55
214,73
755,07
1.644,23
2.062,36
3.684,86

FUNDO7
RECURSO
5.018.688,13
5.021.935,38
5.025.247,82
5.024.466,35
5.026.336,68
5.028.682,36
5.031.739,84
5.037.781,71
5.040.117,05
5.040.283,71
5.042.968,15
5.046.347,08
5.050.021,47
5.052.052,06
5.055.674,16
5.056.251,73
5.059.370,55
5.066.926,10
5.067.140,83
5.067.895,90
5.069.540,13
5.071.602,50
5.075.287,36
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FUNDOS8
RENDIMENTO
483,05
2.269,11
910,52
87,69
2.272,36
1.247,56
3.352,47
1.224,25
2.400,53
1.388,46
437,99
2.559,77
2.230,10
536,89
54,64
292,52
174,82
6.748,69
1.577,76
852,06
1.693,30
1.119,42
359,90

FUNDOS8
RECURSO
1.755.909,63
1.758.178,74
1.759.089,27
1.759.176,95
1.761.449,31
1.762.696,88
1.759.344,40
1.760.568,65
1.762.969,18
1.764.357,64
1.763.919,66
1.766.479,43
1.768.709,53
1.769.24642
1.769.301,07
1.769.008,55
1.769.183,37
1.775.932,06
1.774.354,30
1.773.502,24
1.771.808,93
1.770.689,52
1.771.04942



Anexo IV

Retorno Médio

Data FUNDO1 FUNDO2 FUNDO3 FUNDO4 FUNDO5 FUNDO6 FUNDO7 FUNDOS8
01/10/2024 0,04 0,04 0,03 0,04 0,02 - 0,76 0,03 0,03
02/10/2024 0,05 0,04 0,13 0,05 0,04 0,17 0,06 0,13
03/10/2024 0,06 0,04 0,05 0,02 0,04 0,23 0,07 0,05
04/10/2024 0,05 0,04 0,00 0,00 0,04 1,00 - 0,02 0,00
07/10/2024 0,05 0,04 0,13 0,05 0,04 - 043 0,04 0,13
08/10/2024 0,06 0,04 0,07 0,05 0,04 1,85 0,05 0,07
09/10/2024 0,04 004 - 019 - 0,01 0,04 1,27 0,06 - 0,19
10/10/2024 0,03 0,04 0,07 0,03 0,04 - 0,23 0,12 0,07
11/10/2024 0,03 0,03 0,14 0,02 0,03 1,28 0,05 0,14
14/10/2024 0,04 0,04 0,08 0,07 0,04 0,11 0,00 0,08
15/10/2024 0,03 0,04 - 0,02 0,03 0,04 0,15 0,05 - 0,02
16/10/2024 0,03 0,04 0,14 0,03 0,04 0,48 0,07 0,14
17/10/2024 0,03 0,04 0,13 0,03 0,04 0,19 0,07 0,13
18/10/2024 0,04 0,04 0,03 0,04 0,04 0,91 0,04 0,03
21/10/2024 0,04 0,04 0,00 0,05 0,04 - 0,22 0,07 0,00
22/10/2024 0,04 0,04 - 0,02 0,03 0,04 0,23 0,01 - 0,02
23/10/2024 0,04 0,04 0,01 0,03 0,04 - 1,31 0,06 0,01
24/10/2024 0,04 0,04 0,38 0,08 0,04 - 0,07 0,15 0,38
25/10/2024 0,05 0,04 - 0,09 0,02 0,04 0,93 0,00 - 0,09
28/10/2024 0,04 0,04 - 0,05 0,03 0,04 0,21 0,01 - 0,05
29/10/2024 0,04 0,04 - 0,10 0,03 0,04 1,52 0,03 - 0,10
30/10/2024 0,04 0,04 - 0,06 0,06 0,04 - 0,82 0,04 - 0,06
31/10/2024 0,04 0,04 0,02 0,04 0,04 - 1,40 0,07 0,02
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Anexo V

POSICAO DIARIA DOS INVESTIMENTOS DO RPPS XXXXXXXXXXXXXXX EM-  01/11/2024
FUNDO1
. VIr. Aplicado . . N
Data Rend. Dia Qtde. Cotas Cotas atuais Cota do dia | Aplicagdo RS | Resgate RS
/Resgatado

01/10/2024 8.625,62 | 20.642.568,61 | 3.567.255943277|  3.567.255,943277 5,786680 - -
02/10/2024 9.499,60 | 20.652.068,21 | 3.567.255,943277 3.567.255,943277 5,789343 - -
03/10/2024 11.422,35 | 20.663.490,57 | 3.567.255943277|  3.567.255,943277 5,792545 - -
04/10/2024 11.012,12 | 20.674.502,68 | 3.567.255,943277 3.567.255,943277 5,795632 - -
07/10/2024 10.783,81 | 20.685.286,50 | 3.567.255,943277|  3.567.255,943277 5,798655 - -
08/10/2024 12.096,56 | 20.697.383,06 | 3.567.255,943277 3.567.255,943277 5,802046 - -
09/10/2024 7.394,92 | 20.704.777,99 | 3.567.255,943277|  3.567.255,943277 5,804119 - -
10/10/2024 6.182,05 | 20.710.960,04 | 3.567.255,943277 3.567.255,943277 5,805852 - -
11/10/2024 5.675,50 | 20.716.635,54 | 3.567.255,943277|  3.567.255,943277 5,807443 - -
14/10/2024 7.972,82 | 20.724.608,36 | 3.567.255,943277 3.567.255,943277 5,809678 - -
15/10/2024 7.216,56 | 20.731.824,92 | 3.567.255,943277|  3.567.255,943277 5,811701 - -
16/10/2024 6.110,71 | 20.737.935,63 | 3.567.255,943277 3.567.255,943277 5,813414 - -
17/10/2024 5.714,74 | 20.743.650,37 | 3.567.255943277|  3.567.255,943277 5,815016 - -
18/10/2024 8.06557 | 20.751.71594 | 3.567.255943277| 3.567.255943277| 5817277 - -
21/10/2024 7.972,82 | 20.759.688,76 | 3.567.255943277| 3.567.255,943277| 5819512 - -
22/10/2024 8.807,55 | 20.768.496,31 | 3.567.255943277|  3.567.255,943277 5,821981 - -
23/10/2024 8.532,88 | 20.777.029,19 | 3.567.255,943277 3.567.255,943277 5,824373 - -
24/10/2024 9.282,00 | 20.786.311,19 | 3.567.255943277|  3.567.255,943277 5,826975 - -
25/10/2024 9.481,77 | 20.795.792,95 | 3.567.255,943277 3.567.255,943277 5,829633 - -
28/10/2024 8.154,75 | 20.803.947,70 | 3.567.255,943277|  3.567.255,943277 5,831919 - -
29/10/2024 8.725,51 | 20.812.673,21 | 3.567.255,943277 3.567.255,943277 5,834365 - -
30/10/2024 8.993,05 | 20.821.666,26 | 3.567.255943277|  3.567.255,943277 5,836886 - -
31/10/2024 8.850,36 | 20.830.516,62 | 3.567.255,943277 3.567.255,943277 5,839367 - -
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POSICAO DIARIA DOS INVESTIMENTOS DO RPPS XXXXXXXXXXXXXXX EM- 01/11/2024
FUNDO2

Data Rend. Dia VIr. Aplcadlo Qtde. Cotas Cotas atuais Cota Aplicagdo RS Resgate RS

/Resgatado

01/10/2024| 39.806,27 | 97.161.438,68 | 23.270.299,715045| 25.733.425,639360| 3,775690032| 9.300.000,00 -
02/10/2024| 47.632,11 | 97.209.070,79 | 25.733.425,639360| 25.733.425,639360| 3,777541014 - -
03/10/2024| 22.026,76 | 97.231.097,54 | 25.733.425,639360| 25.733.425,639360| 3,778396973 - -
04/10/2024 3.11593 | 97.234.213,48 | 25.733.425,639360| 25.733.425,639360| 3,778518058 - -
07/10/2024| 45.584,01 | 97.279.797,49 | 25.733.425,639360| 25.733.425,639360| 3,780289451 - -
08/10/2024| 50.455,66 | 97.330.253,14 | 25.733.425,639360| 25.733.425,639360| 3,782250156, - -
09/10/2024|-  6.748,62 | 99.823.504,53 | 25.733.425,639360| 26.394.453,665572| 3,781987905| 4.500.000,00 |  2.000.000,00
10/10/2024| 27.316,33 | 98.550.820,86 | 26.394.453,665572| 26.050.813,127904| 3,783022832 - 1.300.000,00
11/10/2024| 21.277,60 | 98.572.098,46 | 26.050.813,127904| 26.050.813,127904| 3,783839605 - -
14/10/2024| 66.259,57 | 98.638.358,02 | 26.050.813,127904| 26.050.813,127904| 3,786383079 - -
15/10/2024| 26.10542 | 98.664.463,44 | 26.050.813,127904| 26.050.813,127904| 3,787385175 - -
16/10/2024| 32.258,20 | 98.696.721,64 | 26.050.813,127904| 26.050.813,127904| 3,788623455 - -
17/10/2024| 28.271,96 | 98.724.993,60 | 26.050.813,127904| 26.050.813,127904| 3,789708717 - -
18/10/2024| 36.769,94 | 101.861.763,54 | 26.050.813,127904| 26.868.513,397769| 3,791120187| 3.100.000,00 -
21/10/2024| 55.920,71 | 108.117.684,25 | 26.868.513,397769| 28.503.016,617643| 3,793201460| 6.200.000,00 -
22/10/2024| 37.709,66 | 108.155.393,91 | 28.503.016,617643| 28.503.016,617643| 3,794524466, - -
23/10/2024| 30.964,82 | 108.186.358,74 | 28.503.016,617643| 28.503.016,617643| 3,795610836 - -
24/10/2024| 83.706,69 | 108.670.065,43 | 28.503.016,617643| 28.608.320,023552| 3,798547602 400.000,00 -
25/10/2024| 18.864,13 | 120.688.929,55 | 28.608.320,023552| 31.766.873,904874| 3,799206995| 12.000.000,00 -
28/10/2024| 46.627,42 | 135.735.556,97 | 31.766.873,904874| 35.713.541,486045| 3,800674795| 15.000.000,00 -
29/10/2024| 39.143,54 | 135.774.700,51 | 35.713.541,486045| 35.713.541,486045| 3,801770837 - -
30/10/2024| 60.062,25 | 104.834.762,76 | 35.713.541,486045| 27.563.052,144402| 3,803452615| 5.000.000,00 | 36.000.000,00
31/10/2024| 37.247,30 | 104.872.010,06 | 27.563.052,144402| 27.563.052,144402| 3,804803964| - -
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POSICAO DIARIA DOS INVESTIMENTOS DO RPPS XXXXXXXXXXXXXXX EM- 01/11/2024
FUNDO3

Vir. Aplicado

Data Rend. Dia
/Resgatado

Qtde. Cotas Cotas atuais Cota Aplicagio RS | Resgate RS

01/10/2024| 7.180,98 | 33.869.630,99 | 5.091.738,157517| 10.222.825419759| 3,313137963| 17.000.000,00 -

02/10/2024| 14.125,74 | 33.883.756,73 | 10.222.825,419759| 10.222.825419759| 3,314519747 - -

03/10/2024| 14.974,69 | 33.898.731,42 | 10.222.825/419759| 10.222.825419759| 3,315984576 - -

04/10/2024| 15.204,15 | 33.913.935,57 | 10.222.825,419759| 10.222.825419759| 3,317471851 - -

07/10/2024| 15.233,04 | 33.929.173,61 | 10.222.825/419759| 10.222.825419759| 3,318962441 - -

08/10/2024| 15.151,95 | 33.944.325,57 | 10.222.825,419759| 10.222.825,419759| 3,320444610 - -

09/10/2024| 12.733,09 | 33.957.063,66 | 10.222.825,419759| 10.222.825419759| 3,321690654 - -

10/10/2024| 12.060,39 | 33.969.124,05 | 10.222.825,419759| 10.222.825,419759| 3,322870405 - -

11/10/2024| 11.766,49 | 33.980.890,54 | 10.222.825,419759| 10.222.825,419759| 3,324021407 - -

14/10/2024| 13.367,41 | 33.994.257,95 | 10.222.825,419759| 10.222.825,419759| 3,325329011 - -

15/10/2024| 12.86594 | 34.007.123,88 | 10.222.825,419759| 10.222.825,419759| 3,326587561 - -

16/10/2024| 12.351,93 | 34.019.475,82 | 10.222.825,419759| 10.222.825,419759| 3,327795831 - -

17/10/2024| 12.794,59 | 34.032.270,41 | 10.222.825,419759| 10.222.825,419759| 3,329047402 - -

18/10/2024| 13.375,40 | 34.045.645,81 | 10.222.825,419759| 10.222.825,419759| 3,330355788 - -

21/10/2024| 13.484,95 | 34.059.130,76 | 10.222.825,419759| 10.222.825,419759| 3,331674890 - -

22/10/2024| 13.789,98 | 34.072.920,74 | 10.222.825,419759| 10.222.825419759| 3,333023830 - -

23/10/2024| 13.588,00 | 34.086.508,73 | 10.222.825,419759| 10.222.825,419759| 3,334353012 - -

24/10/2024| 14.533,20 | 34.101.046,93 | 10.222.825,419759| 10.222.825419759| 3,335775143 - -

25/10/2024| 14.183,95 | 34.115.230,88 | 10.222.825,419759| 10.222.825419759| 3,337162621 - -

28/10/2024| 12.362,38 | 34.127.593,26 | 10.222.825,419759| 10.222.825419759| 3,338371913 - -

29/10/2024| 14.986,42 | 34.142.579,67 | 10.222.825,419759] 10.222.825419759| 3,339837889 - -

30/10/2024| 14.597,11 | 34.157.176,78 | 10.222.825,419759| 10.222.825419759| 3,341265783 - -

31/10/2024| 13.914,42 | 34.171.091,20 | 10.222.825/419759| 10.222.825419759| 3,342626896 - -
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Anexo VI

TOTAL DE RECURSOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS XXXXXXXXXXXXXXXXX

EM: 01/11/2024

g

=

s :

o] E n o

o o N 0 ] a I o [0}

: 2 ] ] 2 g g g 2

g s 3 2 5 H g g 5

o [re [ [ F @ o o [
01/10/2024 | 20.642.568,61 97.161.438,68 | 33.869.630,99 | 151.673.638,28 | 11.420,56 98.341,16 | 151.783.400,00
02/10/2024 | 20.652.068,21 |  97.209.070,79 | 33.883.756,73 | 151.744.895,73 | 11.420,56 21.619.878,50 | 173.376.194,79
03/10/2024 | 20.663.490,57 |  97.231.097,54 | 33.898.731,42 | 151.793.319,53 | 11.420,56 369.367,63 | 152.174.107,72
04/10/2024 | 20.674.502,68 97.234.213,48 | 33.913.935,57 | 151.822.651,73 | 11.420,56 - 1.982.626,40 | 153.816.698,69
07/10/2024 | 20.685.286,50 |  97.279.79749 | 33.929.173,61 | 151.894.257,60 | 11.420,56 | 3.097.707,48 559.843,96 | 155.003.385,64
08/10/2024 | 20.697.383,06 |  97.330.253,14 | 33.944.325,57 | 151.971.961,77 | 1142056 | 227.360,37 589.873,92 | 152.210.742,70
09/10/2024 | 20.704.777,99 |  99.823.504,53 | 33.957.063,66 | 154.485.346,17 | 11.42056 | 227.360,37 93.049,39 | 154.724.127,10
10/10/2024 | 20.710.960,04 |  98.550.820,86 | 33.969.124,05 | 153.230.90494 | 11.420,56 | 227.360,37 60.357,06 | 153.469.685,87
11/10/2024 | 20.716.635,54 98.572.098,46 | 33.980.890,54 | 153.269.624,54 | 11.420,56 586.029,71 52.799,95 | 153.867.074,81
14/10/2024 | 20.724.608,36 |  98.638.358,02 | 33.994.257,95 | 153.357.224,33 | 11.420,56 | 586.029,71 81.242,87 | 154.035.917,47
15/10/2024 | 20.731.824,92 |  98.664.46344 | 34.007.123,88 | 153.403.412,24 | 11.420,56 | 596.942,73 141.981,54 | 154.153.757,07
16/10/2024 | 20.737.935,63 98.696.721,64 | 34.019.475,82 | 153.454.133,09 | 11.420,56 596.942,73 143.738,79 | 154.206.235,17
17/10/2024 | 20.743.65037 |  98.724.993,60 | 34.032.27041 | 153.500.914,38 | 11.420,56 - 3.157.369,12 | 156.669.704,06
18/10/2024 | 20.751.715,94 | 101.861.763,54 | 34.045.645381 | 156.659.125,29 | 11.420,56 6.236.697,98 | 162.907.243,83
21/10/2024 | 20.759.688,76 | 108.117.684,25 | 34.059.130,76 | 162.936.503,77 | 11.420,56 609.080,04 | 163.557.004,37
22/10/2024 | 20.768.496,31 | 108.155.39391 | 34.072.920,74 | 162.996.810,96 | 11.420,56 427.11711 | 163.008.231,52
23/10/2024 | 20.777.029,19 | 108.186.358,74 | 34.086.508,73 | 163.049.896,66 | 11.420,56 291.458,06 | 163.352.775,28
24/10/2024 | 20.786.311,19 | 108.670.06543 | 34.101.046,93 | 163.557.423,54 | 11.420,56 122.871,45 | 163.691.715,55
25/10/2024 | 20.795.792,95 | 120.688.929,55 | 34.115.230,88 | 175.599.953,38 | 11.420,56 81.829,53 | 175.693.203,47
28/10/2024 | 20.803.947,70 | 135.735.556,97 | 34.127.593,26 | 190.667.097,93 | 11.420,56 94.342,11 | 190.772.860,60
29/10/2024 | 20.812.673,21 | 135.774.70051 | 34.142.579,67 | 190.729.953,39 | 11.420,56 2.003.625,93 | 192.744.999,88
30/10/2024 | 20.821.666,26 | 104.834.762,76 | 34.157.176,78 | 159.813.605,80 | 11.420,56 7.159.820,14 | 166.984.846,50
31/10/2024 | 20.830.516,62 | 104.872.010,06 | 34.171.091,20 | 159.873.617,89 | 11.420,56 31.035.122,19 | 190.920.160,64
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Anexo VII

RENTABILIDADE DIARIA DOS INVESTIMENTOS DO RPPS XXXXXXXXXXXXXXX

EM: 01/11/2024

Total Acumulado Rendimentos

o

g

5 - o w 0 8

S g s | S| 2 Q g|¢ 2 g a | 8| 2 a

3 2 b £ g z -g o g z e £ g ]

a = 2|2] =2 2 2| 2|z = 2|12] =2 £
01/10/2024 8.62562 | 004 004| 752 39.806,27 | 0,05 0,05| 518 7.180,98 | 0,04 [ 004| 612 55.612,87 55.612,87
02/10/2024 9.499,60 | 0,05 | 0,09 7,57 47.632,11| 0,05| 009 | 523 14.125,74 | 0,04 | 0,08 6,16 71.257,45 126.870,32
03/10/2024 11.422,35| 0,06 | 0,14 7,62 22.026,76 | 0,02 | 0,12 | 5,26 14.974,69 | 0,04 | 0,13 6,21 48.423,80 175.294,12
04/10/2024 11.012,12 | 0,05 0,20 7,68 3.11593] 000 0,12 | 526 15.204,15 | 0,04 | 0,17 6,25 29.332,20 204.626,33
07/10/2024 10.783,81 | 0,05 0,25 7,73 45.584,01| 005| 017 | 531 15.238,04 | 0,04 | 0,22 6,30 71.605,87 276.232,19
08/10/2024 12.096,56 | 0,06 | 0,31 7,79 50.455,66 | 0,05| 022 | 536 15.151,95| 004 | 026 | 6,34 77.704,18 353.936,37
09/10/2024 7.394,92 | 0,04 | 034 7,82 6.748,62 |-001 | 021 | 535 12.738,09 | 0,04 | 0,30 6,38 13.384,40 367.320,76
10/10/2024 6.182,05| 0,03 | 0,37 7,85 27.316,33 | 0,03 | 024 | 538 12.060,39 | 0,04 | 0,34 6,41 45.558,78 412.879,54
11/10/2024 5.675,50 | 0,03 | 0,40 7,88 21.277,60 | 0,02 | 0,26 | 5,40 11.766,49 | 0,03 | 0,37 6,45 38.719,60 451.599,14
14/10/2024 7.972,82| 0,04 | 044 792 66.259,57 | 0,07 | 033 | 547 13.367,41 | 0,04 | 041 6,49 87.599,79 539.198,93
15/10/2024 7.216,56 | 0,03 | 047 7,95 26.10542| 0,03 ] 035| 549 12.865,94 | 0,04 | 0,45 6,53 46.187,91 585.386,84
16/10/2024 6.110,71| 0,03 | 0,50 7,98 32.258,20 | 0,03 | 039 | 553 12.351,93 | 0,04 | 0,48 6,56 50.720,84 636.107,68
17/10/2024 5.714,74| 0,03 | 0,53 8,01 28.271,96 | 0,03 | 042 | 555 12.794,59 | 0,04 | 0,52 6,60 46.781,29 682.888,97
18/10/2024 8.065,57 | 0,04 | 0,57 8,05 36.769,94 | 0,04 | 045| 5,59 13.375,40 | 0,04 | 0,56 6,64 58.210,91 741.099,88
21/10/2024 7.972,82 | 0,04 | 0,61 8,09 55.920,71| 0,05| 0,51 | 5,65 13.484,95 | 0,04 | 0,60 6,68 77.378,48 818.478,36
22/10/2024 8.807,55 | 0,04 | 0,65 8,13 37.709,66 | 0,03 | 054 | 568 13.789,98 | 0,04 | 064 | 6,72 60.307,20 878.785,56
23/10/2024 8.532,88 | 0,04|069| 817 30.964,82 | 0,03 | 057 | 571 13.588,00 | 0,04 | 068| 6,76 53,085,690 | 931.871,25
24/10/2024 9.282,00 | 0,04 | 0,74 8,22 83.706,69 | 0,08 | 0,65| 5,79 14.538,20 | 0,04 | 0,72 6,80 107.526,89 | 1.039.398,14
25/10/2024 9.481,77 | 0,05 | 0,78 8,26 18.864,13 | 0,02 | 067 | 580 14.183,95 | 0,04 | 0,77 6,84 42.529,84 | 1.081.927,97
28/10/2024 8.154,75| 0,04 | 0,82 8,30 46.627,42 | 0,04 | 0,71 | 584 12.362,38 | 0,04 | 0,80 6,88 67.144,55 | 1.149.072,52
29/10/2024 8.725,51| 0,04 | 0,86 834 ||| 39.143,54| 0,03 | 0,73 | 587 14.986,42 | 0,04 | 0,85 6,92 62.855,47 | 1.211.927,99
30/10/2024 8.993,05| 004 091| 839 60.062,25 | 0,04]| 078 | 592 14.597,11| 004|089 | 697 83.652,41 | 1.295.580,40
31/10/2024 8.850,36 | 0,04 | 0,95 8,43 37.24730 | 0,04 | 081 | 595 13.914,42 | 0,04 | 0,93 7,01 60.012,09 | 1.355.592,48
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Anexo VIII

RELATORIO DE CONFORMIDADE DAS

APLICAGOES EM FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM BASE NA RESOLUCAO CMN4.963/2021 ___ POSICAO: 31/10/2024

i Tipo de Ativo/Tipo de Fundo Limite | Valor Limite | Valor Investido T:‘:;;‘:' Margem Disponivel | Conform|
Segmento/Tipo Athvo, Artigo/inciso/Alinea da Resolugio CMN 3.963 | CMN (5%)| ®$) Atual (R$) ;‘“_I ®$) idade
[Art.7 No segmento de renda fixa 100%| 159.873.617,89 | 159.813.60580 | 99,96%| 60.012,09 [sim.
[Art. 72 13) Titulos de emiss3o do Tesouro
Titulos Piblicos Federais [Nacional, registrados no Sistema Especial de 100% 159.873.617,89 : 0,00%  159.873617,89 [sim
Liquidagdo e Custodia (Selic)
o 7 de
e Resida [Art. 7810) 1004 159.873617,89 | 125656.42902|  78,60%|  34.217.188,87 [sim
3
d ’ indice :";; .: ) cotas de fundodalrnestiniento 100%| 159.873.617,89 z 0,00%|  159.873.617,89 [sim
Operagbes Compromissadas art. 72 1- até 5% (cinco por cento) diretamente su|  7.993.680,89 = 0,00%) 7.993.680,89 [sim
e operagdes compromissadas
A175 W8 a4 00% [sessenta porcento) i 6o%| 9592817073 | 34157.17678 |  21,37%|  61.766.993,95 |sim
e Art, 70 [sOMat6rio dos seguintes ativos
a)eb)
Art. 72 ll- até 60% (sessenta por [Art. 72 il a) cotas de fundos de investimento 60%| 9552417073 | 34.157.17678 |  21,37%|  61.766.993,95 [sim
cento)
ativos
(art. 72 1 b) cotas de fundos de investimento em | 60%| 95.924.170,73 - 000% 9592417073 [sim
indice de mercado de renda fixa
V- 2t&20% (vinte por cento) diretamente em
7w fixa de emissdo 204 3197472358 - 000% 3197872358 [sim
bancarias
[Art. 72 V- até 5% (cinco por cento) no somatério o] 799sc8089 N N 7.992.680,89 |sm
dos seguintes ativos 553,504 004 § ¢
art. 72 v a) cotas de classe sénior de fundos de 5%l 7.993.680,89 - 0,005 7.993.680,89 [sim
i Art, 70 v |Investimento em direltos creditérios (FIDC)
ab)ec) (Art. 79 Vb cotas de fundos de investimento
classif. como renda fixa com sufixo “crédito 5%l 7.993680,89 - 0,00% 7.993.680,89 [sim
rivado
&7 75T ot G P, Ge que Ta ST 3G TE
n° 12.431, de 24 de junho de 2011, que85% do 5%l 7.993.680,89 - 0,00% 7.993.680,89 [sim
Pt do fundo - debéntures
Renda Variavel art. 82 No segmento de renda variavel 30%| 47.962.085,37 - 000  47.962085,37 [sim
[Art.891- cotas G fundos de investimento
el ok e} 30%| 47.962085,37 . 0005  47.962085,37 [sim
[Art. 82 Ii - cotas de fundos de investimento em
a7 3 - 00 7. 37 [sir
indice de mercado de renda varisvel 3004 47:902.00537 Y 90200537 ki
—*Rﬁm. Nosegmento mentos 7o
(" ‘"."'“ poas Rowato RO exterior, o limite de até 10% (dez por cento) no 10% 15.987.361,79 - 0,009 15.987.361,79 [sim
- Art.92 - cotas de fundos de investimento
“Renda Fixa- Divida Externa s | (G0N I88a7381S . 000% 155873617 [sim
AF 35T - cotas de fundo
i i 108 15.987.361,79 = 000%  15.987.361,79 [sim
erior”
At 10 Toregme
Investimentos Estruturados o W e 15% 23.981042,68 - 000  23.981082,68 [sim
[Art. 10 I até 10% (dez por cento] em cotas de
fundos de investimento dassificados como 109 15.987.361,79 = 000%  15.987.361,79 [sim
; art. 10 1 - 3t 5% (cinco por cento) em cotas de X
Fundos Multimercador 993 z 2
s ieercadon:s L a8 T 5%l 7.993.680,85 0,00%| 7.993.680,83 [sim
(A7 10 1 a2 5% (6inco por cento) em catas de
fundos de investimento dassificados como 5%l 7.993.680,89 s 0,00%] 7.992.680,89 |sim
CONFORMIDADE TOTAL
159.813.605,80
PATRIMONIO i s
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APLICAGOES POR FUNDO DE INVESTIMENTO

o i timite | Valor imite | Valor investido | "er el
Segmen Artigo/indiso/Alinea da Resolugio CMN 4.963 |CMN (%)| (R$) Atual (R$) Atual 39 RS) idade
[Art.72 1 a) Titulos de emissao do Tesouro
Titulos Piblicos Federais Nacional, registrados no Sistema Espedial de 1009 159.873.617,89 £ ox|  159.873617,89 [sim
Liquidag3o e Custodia (Selic)
i Renda [Art. 72 1b) cotas de & -
Pty s b g 100%] 159.873.617,89 | 125656.42902  78,60%|  34.217.188,87 [sim
[Art. 751b) cotas de fundos de investimento
FI BRASILTP LP ) cotas i 100%| 159.873617,89 | 20.821.666,26 |  13,02%  139.051951,63 [sim
coma renda fixa
FI BRASIL 2024 X TP RF (1) AL 72 1b) couss de Hindcs de IngsUmento 100% 159.873617,89 = 0,00%  159.873617,89 |sim
coma rend fixa
FI BRASIL2026 X TPRERL(1)(2) | *7F 72! P) cotas de fundos de investimento 1003 159.873.617,89 = 0,00%  159.873.617,89 [sim
coma renda fixa
S [art. 721 b) cotas de fundos de investimento
Previd RF IRF-M1 ] sotas uestime 100%| 159.873.617,89 | 10483476276 |  65,57%|  55.038.85513 [sim
Previd Vert 2024 At 7w 1by cotas e Rindos o Mvestmeno 100%| 159.873.617,89 - 0,00%  159.873.617,89 [sim
classificados como renda fixa
Previd Vert 2025 AL 7 1] cotas de findos de invistimenss 100%f 159.873617,89 - 0,00%  159.873617,89 [sim
Previd Vert 2026 A5t bf cots de fundos de irvestiments 100%| 159.873.617,89 - 0,00%  159.873617,89 [sim
como renda fixa
i ndice [A1% 7 1<) ot de fundos de ivestimentoe™ | 300w 159.873617,89 - ox|  159.873617,89 [sim
Operagde: art. 790 ? 5% 7.993.680,89 - 0%l 7.992.680,89 [sim
em oper.
Juridica / i 7om
b 5 o ey 60%| 9592417073 | 3415717678 |  2L37% 6176699395 |sim
eguintes ativos
BANCO1 ) cotas de fundos de Investimento 204 3197472358 z 000% 3197272358 [sim
coma renda fixa
FI BRASIL DISPONIBIUDADES RF _[Art. 72 I a) cotas de fundos de investimento 208 3197472358 = 000% 3197472358 [sim
F1 BRASIL REFERENCIADO DILP ) cotas de fundos de investimento 204 3197472358 S 000% 3197472358 [sim
como renda fixa
BANCOZ ) cotas de fundos de Investimento 204 3197472358 341577678 21,37 218245321 [Nso
coma renda f
Previd RE perfil ) cotas de fundos de Investimento 208 3197472358 3415707678 21,37 2.182453,21 |Nso
coma rend fixa
Sem Aplicagdes art. 72 11 b) cotas de fundos de investimento em | 20%| 31.974723,58 . 000% 3197472358 [sim
indice de mercado de renda fixa
1€20% vinte por cento) diretamente em
imento Art. 7¢ 1V de rend: 5 208 3197472358 E ox| 3157472358 [sim
Fundos de Investimento Art. 72 V. [Art. 72 V- até 5% (cinco por cento) no somatério B . = 558 RS
a), b) e ) dos seguintes ativos
Sem Aplicagdes. [Art. 79V a) cotas de classe sénior de fundos de 5% 7.993.680,89 s ox 0,00%sim
it6rios (FIDC)
(Art. 72V 5] cotas de fundos de Investimento
Hcagdes classif “aedito s%  7.993.680,89 . ox|  7.993.680,89 [sim
privado”
[Art. 72 v c) cotas de F1, Ge que rata art 3%da Lel
Sem Aplicagbes. n° 12.431, de 24 de junho de 2011, que85% do 5% 7.993.680,89 o 7.993.680,89 [sim
PL do fundo - debntures
Renda Variavel Art. 82 No segmento de renda varivel 30%| 47.962.085,37 = 000%  47.962085,37 [sim
Agdes Globais BDR | Art;az )= cotes de fundos de westimento; 30%| 47.962.085,37 = 000%  47.962.085,37 [sim
classificad BDR Nivel |
[Art. 82 Il - cotas de fundos de investimento em
Sem Aplicagbes. e e 30% 47.962.085,37 . 000%  47.962085:37 [sim
TOTAL  150813.60580  99,96%
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Anexo I X

Meés de outubro/2024
- taxa de juros parametro de 2024: 4,78% ao ano.
- Rentabilidade Més Real Esperada: 0,3899% ao més ( célculo
realizado no site: https://clubedospoupadores.com/conversor-
de-taxas-de-juros-anual-para-mensal).

- indice de Referéncia IPCA no més de outubro/2024: 0,56% ao

més.
- Meta de Rentabilidade de outubro/2024: 0,3899 + 0,56
=0,95 a0 més.
Carteira de Investimentos do RPPS XXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

FUNDO | RENTABILIDADE | VALORINICIAL | RETORNO | RETORNO %
FUNDO1 196.573,64 | 20.642.568,61 | 0,0086923 | 0,869233230
FUNDO2 850.377,65 | 97.161.438,68 | 0,0075184 | 0,751836322
FUNDO3 308.641,19 | 33.869.630,99 | 0,0094736 | 0,947358859
TOTAL 1.355.592,48 | 151.673.638,28 | 0,00856143| 0,856142804
Meés de outubro/2024

Meta de Rentabilidade > Retorno
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