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Oficio Circular Conjunto n° 2/2018/CVM/SIN/SPREV Rio de Janeiro, 03 de dezembro de 2018
Aos Diretores Responsaveis pela Administracdo e Gestdo de Fundos de Investimento

Assunto: Alteracdo da Resolucdo CMN n° 3922, de 25 de novembro de 2010

Prezados Senhores,

A Resolucdo do Conselho Monetério Nacional - CMN n° 4.695, aprovada em reunido de 27 de
novembro de 2018, alterou a Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e introduziu,
dentre outros pontos, critérios relacionados aos prestadores de servi¢co que podem administrar ou
gerir fundos de investimentos nos quais 0s Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS podem
aplicar seus recursos.

Fazemos especial referéncia ao disposto na nova redacdo conferida ao artigo 15 da referida
Resolucao, que dispde:

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em cotas de
fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:

I - 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos da regulamentacdo do Conselho Monetério Nacional;

8 8° Para fins de cumprimento do disposto no inciso | do § 2° deste artigo, admite-se que o
gestor ou administrador esteja no escopo de atuacdo de comité de auditoria e de comité de
riscos constituidos obrigatoriamente, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario
Nacional, por outra instituicdo autorizada integrante do mesmo conglomerado prudencial.

Conforme expressamente definido nesse dispositivo da Resolugdo, somente atendem ao requisito
estabelecido as instituicbes que, alem de autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
sejam obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacéo do
Conselho Monetario Nacional. A obrigatoriedade de a instituicdo constituir 6rgdo estatutario
denominado comité de auditoria é prevista na Resolu¢do CMN n° 3.198, de 27 de maio de 2004, e
do comité de riscos, na Resolugdo CMN n° 4557, de 23 de fevereiro de 2017.

Portanto, instituicdes que instituam voluntariamente comités com essa denominagdo, sem estarem
obrigadas a tal, ndo atendem ao requisito para ofertarem cotas de fundos de investimento aos RPPS,
salvo se tiverem como contraparte um administrador ou gestor que cumpra integralmente o
requisito.

A lista das instituicdes que atendem aos requisitos do inciso | do § 2° e do § 8° do art. 15 da
Resolucdo CMN n° 3.922/2010, com a redacdo dada pela Resolugdo n° 4.695/2018, sera divulgada
no sitio da SPREV (www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-rpps/).

Importante ressaltar que a instituicdo que atenda a esses requisitos deve figurar como
administradora ou gestora do fundo de investimento que recebera aplicacdes de recursos de RPPS.


http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-rpps/
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Portanto, todas as pessoas juridicas registradas nos termos da Instrucdo CVM n° 558, de 26 de
margo de 2015, como administradores de carteiras de valores mobilirios, poderdo participar como
administradora fiduciaria ou gestora de investimentos do fundo de investimento, desde que a outra
instituicdo prestadora de servicos do fundo, como gestora ou administradora, cumpra a condigédo ora
estabelecida pela Resolugdo CMN n° 4.695/2018.

Finalmente, ressalta-se que a CVM e a SPREV, nos termos do Acordo de Cooperacdo Técnica
publicado em 24 de dezembro de 2015, tém intensificado o intercambio de informacdes e a
execucdo de acOes coordenadas de supervisdo dos segmentos sob sua responsabilidade, visando
alcancar maior eficiéncia e eficacia em suas respectivas areas de atuacao.

Atenciosamente,
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